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  رانیا های بانکدر  غیر جاری تسهیلاتبر  مؤثرعوامل بررسی 

 3، مهدی رامشگ2سمسارمحمدرضا آقامحمد ،1لو رضا عیوض

 هاای دارایی کیفیت ارزیابی برای معیاری عنوانبه( NPL) جاری غیر تسهیلات میزان چکیده:

 افازایش  موجا   هاا بانا   در غیرجااری  تسهیلات افزایش .شوند می تلقی پذیرسپرده نهادهای
 نقادینگی  ریس  و اعتباری ریس  معرض در شدت به را بان  تواند می و شده هابان  ریس 
 عوامل شناسایی دنبال به پژوهش این. شد خواهد منجر بان  شکست به درنهایت که دهد قرار
 نیب در غیرجاری تسهیلات بر تأثیرگذار( غیرسیستماتی  و سیستماتی ) بنگاهی درون و برون
در این مقاله از روش پانال پویاا باا تنماین گشاتاورهای تعمایم یافتاه         .است رانیا یها بان 
(GMM )استفاده شده  1393تا  1385های  لدر بازه زمانی سا ی نمونهها بان  منظور مطالعه به

و  باازدهی دارایای(   )مانناد  ی بین عوامل خاص بان دار وجود روابط معنیحاکی از است. نتایج 
 بوده است.ها  با تسهیلات غیرجاری بان  نرخ تورم و رشد اقتصادی( )مانند عوامل بیرونی
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 مقدمه
های نهادهای مالی پرداخته و ریس  اعتبااری مارتبط باا آن را     به ارزیابی دارایی 1کیفیت دارایی

. مدیران بان  درگیر کیفیات  داردارتباط ها با سمت راست ترازنامه بان   سنجد. کیفیت دارایی می
ای از درآمد بانا    ههستند چراکه بنش عمد( ها ترین بنش از دارایی عنوان بزرگ )بههایشان  موا

های بان  در ارزیابی مشتریان در پرداخت  تسیاس بههای بان   داراییهاست. کیفیت  از محل وام
، به احتمال بیشاتری  نامناس کیفیت  . وام بابستگی داردهای کنترل و نظارت بان   و سیستموام 

 .شوند که بازدهی برای بان  ننواهد داشت تبدیل می 2های غیرجاری وامبه در آینده 
شود. ایان   یمحسوب م 3بندی کملز هسیستم رتبدر بندی  هیکی از معیارهای رتب  کیفیت دارایی

شاود.   پذیر استفاده مای  سپردهد نهادهای سیستم توسط نهادهای نظارتی به منظور ارزیابی عملکر
 (:2013لو و خسروی،  گیرد )راعی، عیوض یهای زیر را در نظر م معیار کیفیت دارایی شاخص

 کفایت استانداردهای پرداخت وام 

 هاسطح، شدت و روند مشکل وام 

 هامقررشده برای ذخیره زیان وام کفایت مقادیر 

 گذاریکیفیت پرتفوی وام و سرمایهبنشی و تنوع 

 داخلیهای ایت کنترلکف 
دهناد.   قرار می 4ها را در معرض ریس  اعتباری طرف مقابل ن ا، بها کیفیت نامناس  دارایی

این موضوع از ی  طرف موج  شناسایی زیان برای بان  شده و با گسترش مشکل، بان  را در 
ثباات نظاام   تواند  میدرنهایت ها  دهد. کیفیت نامناس  دارایی معرض ریس  نقدشوندگی قرار می

 مالی را تحت تأثیر قرار دهد.
 ةمنتلفی قرار دارد. بنابراین مدیریت ریس  در هما های  فعالیت هر بان  تحت تأثیر ریس 

مؤسسات مالی همانناد   یطورکل به( 2012شود. )الجراح ، ها ی  عامل بسیار مهم شمرده می بان 
 ها در معرض دو نوع ریس  سیستماتی  و غیر سیستماتی  قرار دارند. سایر مؤسسات و شرکت

و از  ههای فعاال در باازار پاول اثرگاذار باود      عوامل ریس  سیستماتی  بر روی تمامی بان 
ده ها خارج است. لیکن عوامل مربوط به ریس  غیرسیستماتی  منتص هر بان  بو کنترل بان 

 ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
1. Asset Quality 

2. Non-Performing Loan (Npls) 

3. CAMELS 

4. Counterparty Credit Risk 
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تارین   عناوان یکای از مهام    و نشأت گرفته از فعالیت همان بان  است. تسهیلات غیرجااری باه  
 و خاص هر بان  قرار دارد. یعوامل کلان اقتصاد تأثیرها تحت  های اعتباری بان  ریس 

ها را تسهیلات اعطایی و مطالبات تشکیل  های بان  پرتفوی دارایی بر این اساس حجم عمدۀ
ریسا    هساتند  ها با آن مواجه که بان  هایی ترین ریس  عمدهیکی از ین علت به هم .دهند می

عدم بازپرداخت مطالبات یا همان ریس  اعتباری است. اگرچه ریس  اعتباری از عوامل دیگاری  
 ،اصالی ایان ناوع ریسا      منشاأ های بان  ارتبااط دارد اماا    گیرد و با سایر ریس  ت میأنیز نش

(، NPLغیرجااری )  تسهیلاتها با حجم عظیمی از  ت. امروزه بان تسهیلات و مطالبات بان  اس
متوساط نسابت   روبارو هساتند.   ررسید گذشاته، معاوق و مشاکول الوصاول     سشامل تسهیلات 

درصاد   12به  85درصد در سال  6های ایران از  تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات برای بان 
 رسیده است. 93در سال 

ی گونااگون بارای شناساایی عوامال ماوثر بار تساهیلات        در کشورها متعددی های پژوهش
هاای   های موجود اکثر بانا   با استفاده از داده این پژوهشها صورت گرفته است.  غیرجاری بان 

بنادی عوامال    است. همچناین تقسایم  کشور در پی شناسایی عوامل موثر بر تسهیلات غیرجاری 
ز رویکردهاای متماایز در ایان پاژوهش     تأثیرگذار در قال  عوامل کلان و عوامل منتص بان  ا

 است.  
 طاور اجماالی ماورد بررسای قارار گرفتاه، در اداماه        در این مقاله ابتادا پیشاینة پاژوهش باه    

های پژوهش ماورد تجزیاه و تحلیال قارار      شناسی پژوهش توضیح داده شده و سپس یافته روش
 پژوهش آورده شده است.گیری  در قال  نتیجهها  بندی نتایج تحلیل گرفته است. در نهایت جمع

 پژوهش ةپیشین

شاود و در   های بان  محسوب می پذیرش ریس  یکی از اجزای اصلی و غیرقابل انکار در فعالیت
های موجود اجتناب نماید، در انزوا و رکود قارار خواهاد گرفات و     که بان  از کلیه ریس  صورتی
اطمیناانی ریشاه در ناوع فعالیات     های خود را گسترش دهد. در اصل ریس  و نا تواند فعالیت نمی

وضوح مشااهده نماود. بانا  در     های مالی بان  به توان در صورت بان  دارد. این موضوع را می
هاای اشاناص حقیقای و حقاوقی اسات. در       فراهم آوردن وجوه و تأمین سرمایه متکی به سپرده

شاود. هادف از    هاا تاأمین مای    سپرده از همین آن های دارایی از زیادی نیز قسمتسمت مصارف 
تمامی این اقدامات به حداکثر رساندن سود و افزودن باه ارزش ثاروت ساهامداران اسات کاه در      

 مسیر دستیابی به آن، پرداخت به مقوله ریس  و مدیریت ریس  در کانون توجه قرار دارد.
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دی را به خود جل  کرده است. معلاول  یادر چند دهه اخیر توجه ز تسهیلات غیرجاری ةمسئل
در سیستم بانکی، ناتوانی و شکست بان  اسات. تعاداد    تسهیلات غیرجاریقیم حجم بالای مست

کیفیات  "، دریافتند کاه  اند نموده پژوهشها  شکست بان  عللکه در مورد  پژوهشگرانزیادی از 

 زیارا هاا اسات.    پرداخات کننده با اهمیت برای شکست و ناتوانی در  بینی پیشی  عامل  "دارایی
و  اند )درمیرگو همیشه قبل از شکست، حجم زیادی تسهیلات غیر جاری داشته یفضعهای  بان 

 (.1997 هویزینگ،
شود و انجام صحیح این امار مساتلزم ااهاارنظر     محسوب میها  ، فعالیت اصلی بان دهی وام

باه  همیشاه   مشاتری اعتباری بینی توان  پیش. است توان بازپرداخت متقاضیان وام بان  در مورد
و در  زماان  مرور  بهو گاهی ممکن است وضعیت اعتباری ی  گیرنده وام  شود م نمیدرستی انجا

  هاا باا آن مواجاه    هایی که بانا   اثر عوامل منتلف، ضعیف شود. در نتیجه، یکی از عمده ریس 
ریس  اعتباری یا ناتوانی طرف مقابل برای اجرای مفاد قرارداد است. این ریس  نه تنهاا   هستند

گیرد بلکه شامل سایر مقادیر در معرض ریسا  کاه در باالا و پاایین خاط       بر می رانواع وام را د
هاادار نیاز   بگاذاری در اوراق   و سرمایه های بانکی ها، پذیره نامه از جمله ضمانت ترازنامه قرار دارند

 شود.  می

گیرنادگانی کاه باه     واحد و یا گروهی از وام یرندۀگ وامبه ی   منابعتنصیص مقدار زیادی از 
دلالات   یاعتبارها بر تمرکز ریس   آن چون ،اند، دلیل رایج مشکلات بانکی است یکدیگر وابسته
هاای اقتصاادی، یاا منااطر جیرافیاایی       ممکن است بر روی صنایع، بنش گاهیدارند. همچنین 

هایی باشد که به دلیل  وام ةمجموع ةآمده و یا این امر، محصول ارائ به وجودخاص، تمرکز زیادی 
هاای اقتصاادی مشاابه     نشپذیری بیشتری نسبت به سایر ب برخورداری از شرایط دیگر، از آسی 

 .هستند برخوردار
 شادت  باه اهمیت توجه باه تساهیلات غیرجااری     2008مالی جهانی در سال   با شروع بحران

تسهیلات غیرجااری در طاول    گران افزایش میزان افزایش یافت. در حقیقت مطابر با نظر تحلیل
 تأثیرگاذار شدت  ها و در نتیجه ثبات سیستم بانکی به ها در نقدشوندگی و سودآوری بان  این سال
 بوده است. 
ی  آلودگی ماالی در نظار    عنوان بهرا  ( تسهیلات غیرجاری2011زنگ ) ( و2012) بارسگیان

 . پردازند یمارند اجتماعی د اقتصادی و رفاه ةگرفته و به بررسی اثرات منربی که در توسع
-1978 هاای  ساال های تجاری در آمریکا در طاول   بررسی بان  ا( ب1987) موریسو  کیتون
هاای   شرایط اقتصادی کشور هماراه باا عملکارد ضاعیف بناش      کهبه این نتیجه رسیدند  1985
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بناابراین  اقتصادی منتلف بر تسهیلات غیرجاری ایجاد شده در بان  بسیار تأثیرگذار بوده است، 
 شدند.  داشتند ضرر بالاتری را هم متحمل می مؤسسات بانکی که ریس  )وام( بالاتری را برمی

 50در  1996-1982های دورۀ زماانی   از داده ( با استفاده1999که توسط کتون )در پژوهشی 
ایالت آمریکا و نواحی منتلف کلمبیا صورت گرفت به این نتیجه منجر شد که موجی از افازایش  

یاین ایان   تعهمراه بود و  ها آنهای پایین اعتباری برای  ها همراه با استاندارد اعتبارات توسط بان 
اسات. در   شده به وجاود آورده  های داده ای را در وام استانداردهای خطوط اعتباری مشکلات عمده

های ضعیف اعتباری که  ها از استاندارد این نتیجه رسید که بان  ( به1993گون )م همین راستا 
 برند. شوند رنج می یمیرندگان به نکول گ وامباعث نکول وام و گرایش 

، فتوساط برکاو   1996-1993هاای   باتی سیستم بانکداری در آرژانتین طی ساال ث یببررسی 
کاه نارخ   باه ایان نتیجاه رساید      1بنشی شکست مدل سرعت ةیلوس به (2002) جولیان و فرانکیو

عملیااتی باه    ةهزینا  نسبتعوامل خاص بان  مثل رشد دارایی، تاثیر تسهیلات غیرجاری تحت 
هاای   ن اقتصادی مثل رشد اعتبارات، نارخ بهاره، سیاسات   ها و عوامل کلا دارایی و ساختار بان 

هاای تجااری و    ( در باین بانا   2000) ساانتیاگو و جوسایس  . فرنانادس،  هساتند پولی و غیاره  
به این نتیجه رسیدند که عوامل کلان اقتصادی از  1997-1985پذیر اسپانیا در دوره زمانی  سپرده

کاه در   طاوری  فی با تسهیلات غیرجاری دارد بهمن ةجمله نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ی  رابط
معکاوس باا    ةبان  رابطا  ۀهمچنین انداز .یابد زمان رکود، میزان تسهیلات غیرجاری افزایش می
 ةحاشایه ساود خاالص رابطا    و  دار های وثیقاه  تسهیلات غیرجاری دارد، در حالی که رشد وام، وام

 مستقیمی با تسهیلات غیرجاری دارند.
 هاای  هاای ایتالیاایی طای ساال     در بررسی خود در بانا  ( 2011) و گسیپی  و، والریاکوتوگن
بان  و نرخ رشد همبستگی مثبتی با اندازۀ  که نرخ نکول وامبه این نتیجه رسیدند  2006-2008
 ها و نرخ رشد تولید ناخالص دارد. دارایی ۀها و همبستگی منفی با بازد وام

بان  بزرگ یونان با توجه باه   9ها در  اثر وام ةمطالعبه ( 2010) واسیلوسو  لوزیس، اگیلوس
و به ایان نتیجاه     پرداخته 2009تا  2003های  بان  در طی سال عوامل اقتصادی و عوامل خاص

مثبات و دو   ةرابطا  دهای  اند که نرخ رشد تولید ناخالص اقتصادی، نرخ بیکااری و نارخ وام   رسیده
شدت منفی  عنوان عملکرد مدیران، رابطة به سهام به ها و بازدۀ حقوق صاحبان بازدۀ دارایی نسبت

 با تسهیلات غیرجاری داشته است.
( به بررسی عوامل تأثیرگذار بر تساهیلات غیرجااری بار کشاورهای منتلاف      2005فوفال )

با اساتفاده از رابطاة    2003-1993های  های موجود در این کشورها طی سال در بان  یقایی وآفر

 ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. Accelerated Failure Time (AFT) 
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بان  بر  و خرد اقتصادی وی نشان داد که عوامل کلان های پژوهشتایج نعلیت گرنجر پرداخت. 
 تسهیلات غیرجاری اثرگذار هستند.

بان  بر تسهیلات  80اثر متییرهای کلان اقتصادی و خرد  (2010) تکریشنان آنان و نوزایاسپ
را فاارس   در بین کشورهای شورای همکاری عارب خلایج   2008-1998های  غیرجاری طی سال

، پژوهش متییرهای کلان نرخ رشد تولید ناخالص داخلی، بازدۀ بازار سهامدر این  .اند کرده بررسی
ها شامل نسبت کفایات   و متییرهای ویژۀ بان  VIXشاخص نرخ بهره، نرخ رشد تجارت جهانی، 

ها، اندازۀ بان ، حاشیة سود خاالص   ها به دارایی نسبت هزینه مانندی ور بهرههای  سرمایه و نسبت
های اقتصادسنجی وجاود رابطاة میاان     های معوق، مورد بررسی قرار گرفتند. مدل و نرخ رشد وام

 عوامل کلان اقتصادی و متییرهای ویژۀ بان  با تسهیلات غیرجاری را تأیید کرد. 
متییرهای کلان اقتصادی و متییرهای ویاژۀ بانا    در مورد تأثیر ( 2009) بودریگا، نلیا و سانا

)خاورمیاناة مرکازی و آفریقاای     1کشاور عواو مناا    12بان  از  46روی تسهیلات غیرجاری در 
رشاد باالای    کاه  اناد  یدهرسبررسی کرده و به این نتیجه  2006 -2002های  شمالی( را طی سال

 ت غیرجاری اثرگذار خواهد بود.ی تسهیلابر رویافتة خارجی  توسعهاعتبار و مشارکت کشورهای 
به این  2006-2002ی سازمانی، بانکی و قوانین موجود ها دادهبودریگا در پژوهشی با استفاده از  

نسبت کفایت سرمایه، حقوق صاحبان سهام بانا  و   جمله ازها  نتیجه رسیدکه عوامل ویژۀ بان 
باا بهترشادن    که یطور بههد بود پذیری خطوط اعتباری بر تسهیلات غیرجاری اثرگذار خوا ی آس

 شود. پذیری خطوط اعتباری کم می شرایط سازمانی و قانونی در این کشورها، آسی 
کشاور باا    29( ارتباط میان عوامل اقتصاد کالان و تساهیلات غیرجااری در    2011نکوسی )

ر شاده د  یاف تعرمتییرهاای  اسات.   بررسی کارده   2009-1998 را در بازه زمانیاقتصاد پیشرفته 
تولید ناخالص داخلی، نارخ بیکااری، تیییارات در قیمات مساکن،       بنش اقتصاد کلان، نرخ رشد

 و نارخ ارز تیییرات شاخص قیمتی سهام، تورم، نرخ مؤثر تبدیل ارز، اعتبارات به بنش خصوصای  
هستند. نکوسی به این نتیجه رسید که عملکرد ضاعیف اقتصااد کالان مثال رشاد پاایین تولیاد        

 تواند بر تسهیلات غیرجاری اثر گذاشته و باعث بالا رفتن آن شود. رخ بیکاری میناخالص ملی و ن
کشاور نواهاور    25عوامل مؤثر بار کیفیات دارایای بانا  در      (2012دی بول و دمیانتس )

هاای   یله عوامال عمادۀ اقتصااد کالان و شااخص     وس بهرا  2010-1996های  بین سال اقتصادی
اند و به این نتیجه رسیده که نرخ رشد تولید ناخالص ملای،   دادهوتحلیل قرار  اعتباری، مورد تجزیه

 نرخ ارز و رشد وام، عوامل عمده و مهم در افزایش یا کاهش تسهیلات غیرجاری هستند.

 ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

1. MENA 
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انجامشدهداخلیمشابههایپژوهش.1جدول

 شناسی پژوهش روش
 باانکی  و بارون  باا عوامال درون   غیرجااری باین تساهیلات    ةبه بررسای رابطا   پژوهشدر این 

 یبورسا  یار غهاای بورسای و    بانا  شاامل بانا     27در باین   )سیستماتی  و غیرسیستماتی (
، پارسایان،  اقتصااد ناوین  هاای انصاار،    شاامل بانا    مورد بررسای های  بان . است شده پرداخته

، توساعه  شاهر  بانا ، آیناده،   زمین، پست  پاسارگاد، ملت، تجارت، صادرات، گردشگری، دی، ایران
، کارآفرین، ملی، کشااورزی، مساکن،   مهر ایرانسرمایه، سینا، شهر،  تعاون، حکمت، رفاه، سامان،

 است. 1393تا  1385 های سالصنعت و معدن و توسعه صادرات در طی 
 باانکی،  مقاررات  و مطالعاات  ۀادار) اند شده یبند طبقهتسهیلات غیر جاری به سه دسته ذیل  

 .(2006 اسلامی ایران، بان  مرکزی جمهوری
 پرداخات  قطاع  تااریخ  یا تسهیلات سود و اصل سررسید تاریخ از ،گذشته سررسید ةطبق .1

 .است نکرده تجاوز ماه شش از ولی گذشته، ماه دو از اقساط بیش

 از مااه  هجاده  از کمتر و ماه شش از بیش که است تسهیلاتی سود و اصل، معوق ةطبق .2

 برای اقدامی هنوز مشتری شد و سپری ها آن اقساط پرداخت قطع تاریخ یا تاریخ سررسید

 .است نکرده اعتباری ةمؤسس بازپرداخت مطالبات

یا  سررسید از ماه هجده از بیش که است تسهیلاتی سود و اصل ،الوصول مشکول ةطبق .3
 بادهی  بازپرداخات  به اقدام هنوز مشتریو  هشد  سپری ها آن اقساط پرداخت قطع تاریخ

 است.  خود نکرده

وابستهریمتغناممستقلریمتغنام پژوهشسال
شدتوجهت

یرگذاریتاث

 یگروس و یشکر دیس
(2015) 

 -02/0 یرجاریغ لاتیتسه یاقتصاد رشد نرخ

 -38/0 یرجاریغ لاتیتسه تورم نرخ

 -225/22 ها ییدارا بازده یرجاریغ لاتیتسه (2013) یاشعر و پور شوال

 (2010) ینادر و یشعر

 021/0 الوصول مشکول مطالبات رهیذخ نسبت یاقتصاد رشد نرخ

 0007/0 الوصول مشکول مطالبات رهیذخ نسبت تورم نرخ

 038/0 الوصول مشکول مطالبات رهیذخ نسبت پول حجم

 83/1 الوصول مشکول مطالبات رهیذخ نسبت شاخص رشد

 001/15 الوصول مشکول مطالبات رهیذخ نسبت ارز نرخ
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 و بارون متییرهاای  باا   )متییر وابساته(  تسهیلات غیرجاریفهم ارتباط  این پژوهش از هدف
تلفیقای  ، های مورد استفاده در این پژوهش داده است. بانکی )سیستماتی  و غیرسیتماتی ( درون
بعاد باه تسات     است. در گاام  1های ترکیبی یا در اصطلاح دادههای مقطعی و سری زمانی  از داده

های ترکیبای کادام    یا داده 2های تجمیعی اثرات ثابت پرداخته شده است تا مشنص شود که داده
های ترکیبی، متییر وابسته به صورت وقفه در طرف  در مدل دادهمناس  است. همچنین وقتی که 

هاای   یکای از مناابع و کاربردهاای داده   نیسات.  مناس   OLS برآوردهای راست ااهر شود دیگر
دار در میاان   ها است. رواباط پویاا باا حواور متییرهاای وابساته وقفاه        بهتر پویاییترکیبی درل 

د )متییر وابسته یعنی تسهیلات غیرجاری با وقفه در طارف  شو سازی می مدلمتییرهای توضیحی 
 از پاژوهش  نیا درس پ راست به عنوان متییر مستقل جهت مدلسازی در نظر گرفته شده است(.

کاه توساط    GMMبه اصاطلاح   ای افتهی میتعم یگشتاورها نیبا تنم ایپو های ترکیبی داده روش
 .است ریز شرح به آن یکل مدل و شده استفاده افته،ی  گسترش( 1991) آرلاندو و باند

 (1رابطة 
1it it it i t ity y X    

      
، ثابات بیانگر اثرات انفرادی یاا   ηبردار متییرهای توضیحی،   Xمتییر وابسته،  y، 1 ةدر رابط

φ  ،اثرات ثابت زمانε  جمله اخلال وi  وt  هستندها و دوره زمانی  به ترتی  نشانگر بان. 
، وقفه متییر وابسته با جمله اخلال همبستگی ویاپهای ترکیبی  دادهکه در الگوهای  جایی از آن
ل باه عناوان   های مستق های متییر وقفهو یا از وقفة اول یا دوم متییر وابسته  به طور معمول ،دارد

لذا متییرهای ناام   .شود استفاده می GMMمبتنی بر روش  متییر وابسته ةبرای وقف 3 متییر ابزاری
 هستند.ترین متییرهای ابزاری  برده شده در شرایط زیر مناس 

خطا دارای همبستگی سریالی نباشد و از ی  فرایند میانگین متحارل از مرتباه    عبارت .1
 مشنص پیروی کند.

هاای جااری متییرهاای توضایحی اثار نگذارناد اماا         متییر وابسته بار ارزش  مقادیر آتی .2
 های جاری و گذشته متییر وابسته قرار گیرند. توانند تحت تاثیر ارزش می

 متغیرهای مورد بررسی

متغیروابسته .1

 ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
1. Panel Data 

2. Pool Data 
3. Instrument Variable 
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𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡: هار بانا     غیرجااری میازان تساهیلات    ۀدهند این نسبت بین صفر و ی  بوده و نشان
 .آید دست می به ،2از رابطة  وپرداخت شده توسط همان بان  است  کل تسهیلات نسبت به
𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 (2رابطة  =

𝑁𝑜𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑓𝑜𝑟𝑚𝑖𝑛𝑔 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡

𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡

                         

𝑁𝑜𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑓𝑜𝑟𝑚𝑖𝑛𝑔 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 بان   یرجاریغ یلات: تسهiزماندر  ام tام 

  𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡  :بان   یلاتتسه کلiزماندر  ام tام 

متغیرهایمستقل .2

 بار  اثرگاذار مهم  عامل دو منتلف یکشورها یها بان  در گرفته صورت های پژوهش به توجهبا 
 یباانک  بارون  وامال ع :از اسات  عوامال عباارت   نیا ا. اسات  شاده  ییشناسا یرجاریغ لاتیتسه
، انتنااب متییرهاای   پاژوهش ن یدر ا (. یستماتیس ریهر بان  )غ درون عوامل و ( یستماتی)س

 پژوهش ةیشینپآنها در  ةبوده است که خلاص های گذشته پژوهش ةمستقل عمدتاً بر اساس پیشین
های خارجی مورد استفاده قارار   ای که متییرهای منتلفی که در پژوهش گونه است. به آورده شده
اثرگذاری آنها بر تسهیلات غیرجاری بررسی شود، مبنای کاار باوده اسات. همچناین      اند تا گرفته

هاا در    وکاار بانا   اقتصادی کشور و شرایط محیط کس   ویژهبرخی از متییرها بر اساس شرایط 
 اند. داخل کشور تعدیل یا اضافه شده

متغیرهایسطحبانک
CAP𝑖𝑡های منتلف به چه میازان   بان  در طی سالهای هر  دهد که دارایی می  : این نسبت نشان

این نسبت تا حدودی تنمینی از نسبت کفایات   است. گرفته  شکلق صاحبان سهام از محل حقو
 .آید زیر بدست می ةکه از رابط شود سرمایه تلقی می

𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 (3رابطة  =
𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑖𝑡

                         

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 : حقوق صاحبان سهام بان   یارزش دفتر جمعiدر زمان  امtام 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑖𝑡 : بان   هایدارایی جمعiدر زمان  امtام 
LTD𝑖𝑡: شاود. ایان نسابت نشاان      ترین دارایی درآمدزای بان  محسوب می تسهیلات عمده

که های درآمدزای بان  اختصاص یافته است  اییزای بان  تا چه حدی به دار دهد منابع هزینه می
دهای   هر چه این نسبت بالاتر باشد  تمرکز بانا  در حاوزه اصالی وام    آید. بدست می ،4 ةاز رابط
 است. بیشتر 

𝐿𝑇𝐷𝑖𝑡 (4رابطة  =
𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡

𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡

                         

𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡  : بان تسهیلات کل i زمانام در tام 
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𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡  :های بان  کل سپرده i زمانام در tام 
ROA𝑖𝑡 :ةکه از رابطا شود  ترین معیارهای سودآوری در بان  محسوب می این نسبت از مهم 

 آید. بدست می ،5

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 (5رابطة  =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑖𝑡

                         

𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡  : سود خالص بان i زمانام در tام 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑖𝑡  :های بان  جمع دارایی i زمانام در tام 
ROE𝑖𝑡 :زیار   ةکه از رابطا دهد  این نسبت بازدهی حقوق صاحبان سهام را در بان  نشان می
 .آید بدست می

𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 (6رابطة  =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡

                         

𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡   سود خالص بان :iدر زمان  امtام 

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 حقوق صاحبان سهام بان   ی: جمع ارزش دفترiدر زمان  امtام 

متغیرهایکلاناقتصادی)برونبانکییاسیستماتیک(
gGDP𝑡 :های منتلاف و شااخص رشاد     ۀ میزان رشد تولید ناخالص داخلی در طی سالدهند نشان

 .آید بدست می، 7اقتصادی هر کشور است که از رابطه 

𝑔𝐺𝐷𝑃𝑖 (7رابطة  =
(𝐺𝐷𝑃𝑡 − 𝐺𝐷𝑃𝑡−1)

𝐺𝐷𝑃𝑡−1

                         

𝐺𝐷𝑃𝑡  :در زمان  داخلی ناخالص تولیدtام 

𝐺𝐷𝑃𝑡−1  :در زمان  یناخالص داخل تولیدt-1ام 
FISCAL𝑡 :بر تولیاد ناخاالص    که استتفاوت درآمدهای دولت به منارج دولت  ۀدهند نشان

ایان  منفی بودن تولیدات ناخالص داخلی به دست آید.  کل بهتا میزان آن نسبت  شده  تقسیمملی 
 اسات و است که دولت دارای کسری بودجه  آن دهندۀ نشان مورد بررسی های سالنسبت در طی 

 آید. بدست می ،8 ةاز رابط

𝐹𝑖𝑠𝑐𝑎𝑙𝑖 (8رابطة  =
𝐵𝑢𝑑𝑔𝑒𝑡 𝐷𝑒𝑓𝑖𝑐𝑖𝑡𝑡

𝐺𝐷𝑃𝑡

                         

𝐵𝑢𝑑𝑗𝑒𝑡 𝐷𝑒𝑓𝑖𝑐𝑖𝑡𝑡 در زمان  دولت بودجة ی: کسرt،ام 

𝐺𝐷𝑃𝑡 در زمان  یناخالص داخل ید: تولtام. 
SAVE𝑡معه چه میزان از تولید ناخاالص داخلای را شاامل    جا انداز پسدهد که کل  : نشان می

 .آید بدست می ،9 ةاز رابط که شود می
𝑆𝑎𝑣𝑒𝑡 (9رابطة  =

𝑆𝑎𝑣𝑖𝑛𝑔𝑡

𝐺𝐷𝑃𝑡
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𝑆𝑎𝑣𝑖𝑛𝑔𝑡  :در زمان  یمل اندازپسt،ام 

𝐺𝐷𝑃𝑡 در زمان  یناخالص داخل ید: تولtام. 
INF𝑡 : دهاد و باالا و یاا پاایین باودن آن در       را در کشاور نشاان مای   نارخ تاورم   این متییر
 آید. از رابطه زیر بدست می های اعمال شده توسط بان  مرکزی مهم است و سیاست

𝐼𝑁𝐹𝑡 (10رابطة  =
(𝐶𝑃𝐼𝑡 − 𝐶𝑃𝐼𝑡−1)

𝐶𝑃𝐼𝑡−1

                         

𝐶𝑃𝐼𝑡  :در زمان  فروشیخرده قیمت شاخصt،ام 

𝐶𝑃𝐼𝑡−1 در زمان  فروشیخرده یمت: شاخص قt-1ام. 
UNEMP𝑡 : و عاملی است کاه در تساهیلات    اقتصاد کشوراین متییر نمایندۀ عدم اشتیال در

 . 1غیر جاری اثرگذار است
IND𝑡 :بازدهی کال باورس اوراق بهاادار تهاران باوده و نمااگری از        دهندۀ این متییر نشان

 .آید زیر بدست می ةکه از رابطوضعیت کلان اقتصادی است 
𝐼𝑁𝐷𝑡 (11رابطة  =

(𝑇𝐸𝑃𝐼𝑋𝑡 − 𝑇𝐸𝑃𝐼𝑋𝑡−1)

𝑇𝐸𝑃𝐼𝑋𝑡−1

                         

𝑇𝐸𝑃𝐼𝑋𝑡  شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در زمان :t،ام 

𝑇𝐸𝑃𝐼𝑋𝑡−1  شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در زمان :t-1ام. 
EXP𝑡 در زمان : خالص صادراتt،ةکه از رابطا میان صادرات و واردات  برابر است با تفاوت ام 

 .آید زیر بدست می

𝐸𝑋𝑃𝑡 (12رابطة  =
(𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡𝑡 − 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑡)

𝐺𝐷𝑃𝑡

                         

𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡𝑡  :در زمان  صادرات کلt،ام 

𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑡  :در زمان  واردات کلt-1،ام 
𝐺𝐷𝑃𝑡 در زمان  یناخالص داخل ید: تولt-1ام. 
منظور یافتن بهترین مدل، شش مدل به شرح زیر برای تنمین نسبت تسهیلات غیرجاری  به
 شده است. کل تسهیلات در نظر گرفته  به

عوامل ویژه هر و کل تسهیلات  تسهیلات غیرجاری بهبه بررسی رابطة بین نسبت  ،13رابطة 
 .پردازد بان  می

𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 (13رابطة  = 𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝐿𝑇𝐷𝑖𝑡 + 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡−1 + 𝑣𝑖𝑡    

 ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا

 .شود  ری توسط مرکز آمار ایران اعلام میداده های نرخ بیکا .1
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عوامال کالان   و کل تسهیلات  جاری بهبه بررسی رابطة بین نسبت تسهیلات غیر ،14رابطة 
 .پردازد دی میاقتصا

𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 (14رابطة  = 𝑔𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝐹𝐼𝑆𝐶𝐴𝐿𝑡 + 𝑆𝐴𝑉𝐸𝑡 + 𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑡

+ 𝐼𝑁𝐷𝑡 + 𝐸𝑋𝑃𝑡 + 𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡−1 + 𝑣𝑖𝑡 

هار   ۀعوامل ویاژ با کل تسهیلات  جاری بهبررسی رابطة بین نسبت تسهیلات غیر ،15رابطة 
 .پردازد بان  و عوامل کلان اقتصادی می

𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 (15رابطة  =  𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝐿𝑇𝐷𝑖𝑡 + 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡−1

+ 𝑔𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝐹𝐼𝑆𝐶𝐴𝐿𝑡 + 𝑆𝐴𝑉𝐸𝑡 + 𝐼𝑁𝐹𝑡

+ 𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑡 + 𝐼𝑁𝐷𝑡 + 𝐸𝑋𝑃𝑡 +  𝑣𝑖𝑡 

هار   ۀعوامال ویاژ  و کل تسهیلات  به غیرجاریتسهیلات بررسی رابطة بین نسبت  ،16رابطة 
 .ردازدپ بان  با ی  وقفه می

𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 (16رابطة  = 𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡−1 + 𝐿𝑇𝐷𝑖𝑡−1 + 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡−1

+ 𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡−1 + 𝑣𝑖𝑡 

عوامال کالان   و کل تسهیلات  تسهیلات غیرجاری بهه بررسی رابطة بین نسبت ، ب17رابطة 
 .پردازد اقتصادی با ی  وقفه می

𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 (17رابطة  = 𝑔𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝐹𝐼𝑆𝐶𝐴𝐿𝑡−1 + 𝑆𝐴𝑉𝐸𝑡−1 + 𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + 𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑡−1

+ 𝐼𝑁𝐷𝑡−1 + 𝐸𝑋𝑃𝑡−1 + 𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡−1 + 𝑣𝑖𝑡    

عوامال کالان   باا  کال تساهیلات    تسهیلات غیرجاری باه بررسی رابطة نسبت  ، به18رابطة 
 پردازد. هر بان  با ی  وقفه می ۀاقتصادی و عوامل ویژ

𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 (18رابطة  =  𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡−1 + 𝐿𝑇𝐷𝑖𝑡−1 + 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡−1 + 𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡−1

+ 𝑔𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝐹𝐼𝑆𝐶𝐴𝐿 𝑡−1  + 𝑆𝐴𝑉𝐸𝑡−1 + 𝐼𝑁𝐹𝑡−1

+ 𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑡−1 + 𝐼𝑁𝐷𝑡−1 + 𝐸𝑋𝑃𝑡−1 + 𝑣𝑖𝑡 

های پانل هستند، برای تجزیه و تحلیل این  های این پژوهش از نوع داده باتوجه به اینکه داده
هاای   شود. صورت کلی مدل داده های پانل استفاده می اقتصادسنجی دادههای  ها از مدل نوع داده
 است. 19 ةصورت رابط تلفیقی به
𝑦𝑖𝑡 (19رابطة  =∝ +𝑥𝑖𝑡

, 𝛽𝑖𝑡 + 𝜕𝑖 + 𝛾𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

𝑥𝑖𝑡متییر وابسته و  𝑦𝑖𝑡 که طوری به
خطاای مادل    جاز   𝜀𝑖𝑡متییر توضیحی است.  kبرداری از  ,

 t= 1, 2, …, Tتعاداد مشااهدات و    یاانگر نما i= 1, 2, …, M. در مدل باالا  شود محسوب می
مقادیر  𝛾𝑖𝑡و  𝑖�� آنکهکلی مدل نام دارد حال  ثابت  جز αمشاهده است. ضری   ۀدور دهندۀ نشان

 هاای  آزماون اثرات ثابت و تصادفی هساتند. باا اساتفاده از     اصطلاحیا به  ای دورهثابت مقطعی و 
اشکال منتلف،  به تلفیقیهای  داده مدل ی  شود، ها ارائه می د هری  از مدلمورمربوطه که در 

 شود. می برآوردتصادفی  یا ثابت اثرات جمعی، ایه داده مدل مانند
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 های پژوهش یافته
عوامل تجربی بین تسهیلات غیرجاری با عوامل کلان اقتصادی و  ةبررسی رابط پژوهشاز هدف 

نتاایج   پژوهش اشااره شاده و در اداماه   توصیفی  آماربه ابتدا در این بنش . استخاص هر بان  
های باانکی در ایاران باا محادودیت      از آنجایی که دادهشود.  ها تحلیل می حاصل از تنمین مدل

آماری  ةتا نمونگیرند ها در نمونه قرار  ها و بان  سال ةسعی شده کلی پژوهشاین همراه است. در 
 . کند مین ابی های پژوهش را توصیفی متییر ۀمارآ 2جدول . شودی آمار ةنزدی  به جامع

 توصیفهایه.خلاصهوضعیتآمار2جدول

 Mean Median Max Min SD Obs متغیر

NPL 0/11 0/10 0/47 0/002 0/10 243 
CAP 0/13 0/07 0/96 0/013 0/17 243 
LTD 0/95 0/82 5/44 0/15 0/85 243 
ROA 0/01 0/01 0/10 -0/02 0/02 243 
ROE 0/12 0/09 0/80 -0/34 0/13 243 

gGDP 0/02 0/03 0/07 -0/07 0/04 243 
FISCAL -0/03 -0/03 0/00 -0/06 0/02 243 
SAVE 0/40 0/41 0/44 0/36 0/02 243 
INF 0/20 0/18 0/35 0/11 0/08 243 

UNEMP 0/11 0/11 0/14 0/10 0/01 243 
IND 0/32 0/15 1/08 -0/21 0/43 243 
EXPit 0/07 0/07 0/11 0/02 0/03 243 

NPLit-1 0/11 0/10 0/44 0/002 0/10 216 
CAPit-1 0/14 0/07 0/96 0/013 0/18 216 
LTDit-1 0/94 0/82 5/44 0/15 0/86 216 
ROAit-1 0/01 0/01 0/10 -0/02 0/02 216 
ROEit-1 0/12 0/10 0/80 -0/13 0/13 216 
gGDPt-1 0/02 0/04 0/07 -0/07 0/05 216 

FISCALt-1 -0/03 -0/04 -0/01 -0/06 0/02 216 
SAVEt-1 0/40 0/40 0/44 0/36 0/02 216 
INFt-1 0/21 0/20 0/35 0/11 0/08 216 

UNEMPt-1 0/12 0/12 0/14 0/10 0/01 216 
INDt-1 0/39 0/31 1/08 -0/21 0/41 216 
EXPt-1 0/07 0/08 0/11 0/02 0/02 216 
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 . دهد یرا نشان م ها یرمتی ینب همبستگی 3 جدول

 تریسهمبستگیبینمتغیرهاما.3جدول

 NPL CAP LTD ROA ROE gGDP FISCAL SAVE INF UNEMP IND EXP شرح

NPL 

1/00
 -0/13
 0/24
 -0/14
 0/09
 -0/12
 0/17
 0/18
 0/08
 0/07
 0/06
 -0/13
 

CAP 

 1/00
 0/35
 0/56
 -0/09
 0/01
 0/02
 0/14
 0/00
 0/11
 0/04
 0/00
 

LTD 

  1/00
 -0/04
 -0/09
 -0/03
 0/08
 0/15
 0/02
 0/05
 0/02
 -0/05
 

ROA 

   1/00
 0/52
 -0/02
 0/07
 0/16
 0/04
 0/16
 0/09
 -0/03
 

ROE 

    1/00
 -0/03
 0/00
 0/06
 0/06
 0/08
 0/09
 0/00
 

gGDP 

     1/00
 -0/49
 -0/06
 -0/80
 0/17
 -0/18
 0/65
 

FISCAL 

      1/00
 0/61
 0/47
 0/19
 0/31
 -0/44
 

SAVE 

       1/00
 0/08
 0/54
 0/19
 -0/16
 

INF 

        1/00
 -0/35
 0/24
 -0/12
 

UNEMP 

         1/00
 0/40
 -0/33
 

IND 

          1/00
 -0/21
 

EXP 

           1/00
 

 

های مربوط به تسهیلات غیرجااری، ماناایی جمعای متییرهاای پاژوهش       قبل از برآورد مدل
 .دهاد  ن مای متییرهای پژوهش نشاا  ةنتایج این آزمون را برای کلی 4آزمون شده است که جدول 

 .درصد مانا هستند 95متییرهای پژوهش در سطح اطمینان  ةشود، کلی طور که ملاحظه می همان
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 هاییمتغیرمانا.4جدول

 متغیر
Pesaran and Shin W-test/lm Hadri z-stat 

Prob Value prob Value 

NPL 0/0000 -6/861 0/00000 6/757 
CAP 0/0000 -5/522 0/00100 3/080 
LTD 0/0005 -3/270 0/00000 4/370 
ROA 0/0017 -2/930 0/00000 4/068 
ROE 0/0123 -1/920 0/00000 5/839 

gGDP 0/0000 -4/633 0/00000 6/000 
FISCAL 0/00167 -2/891 0/00000 7/925 
SAVE 0/0000 -4/306 0/00010 3/784 
INF 0/0003 -3/479 0/00160 2/945 

UNEMP 0/0155 -2/157 0/00150 2/971 
IND 0/0037 -2/674 0/00160 2/950 
EXP 0/0000 -5/676 0/00000 5/816 

 
به تست اثرات ثابات جهات انتنااب     اول، ةمرحل در پژوهش، متییرهای مانایی آزمون از پس

  Fۀآماار رداختاه شاده اسات.    پهای ترکیبی  های تجمیعی و یا داده مناس  تنمین به وسیلة داده
 همان آزمون چاو بوده و به صورت زیر است:

 (20رابطة 
𝐹(𝑛 − 1, 𝑛𝑡 − 𝑛 − 𝑘) =

(𝑅𝑢
2 − 𝑅𝑃

2)/(𝑛 − 1)

(1 − 𝑅𝑢
2)/(𝑛𝑡 − 𝑛 − 𝑘)

 

 ترکیبای  هاای داده شیوۀ به پژوهش های مدل از هری  ،5 جدول در ارائه شده نتایج براساس

 هاا  مادل  ایان  بارآورد  بارای  ترکیبی های داده تنمین هایروش از توان می وهستند  برآورد قابل

  .شود استفاده

 ترکیبیصورتبهمقابلدرتجمیعیصورتبهمدلتخمینقابلیت.آزمون5جدول

 مدل
متغیر

وابسته
درصد95اطمینانسطحدرFمقداربحرانیامارهFمقدارآماره

1 NPL 91/91  61/2  

2 NPL 70/2  61/2  

3 NPL 87/43  61/2  

4 NPL 95/92  61/2  

5 NPL 14/3  61/2  

6 NPL 26/43  61/2  
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بستگی به معتبر بودن متییرهای ابزاری به کار رفته دارد.  GMMهای  سازگاری تنمین زننده
پیشنهاد شده توسط ارلونو و باند، استفاده شده است. این آزماون   ۀمارآبرای آزمون این موضوع از 

  .سنجد سارگان نام دارد که اعتبار کل متییرهای ابزاری به کار رفته را می
رگرسیون است. عادم وجاود همبساتگی     آزمون همبستگی سریالی پسماندهای ،آزمون دیگر
عناوان   تاوان باه   متییرهای توضایحی را مای   ةهای با وقف دهد که تمامی ارزش سریالی نشان می

با ی  مرتبه مشنص بدین معناسات   ی. همبستگی سریالدادهای ابزاری مورد استفاده قرار  متییر
کنند که این به نوبه خاود   میمشابه پیروی  ةکه پسماندها از ی  فرآیند میانگین متحرل با مرتب

متییرهاای ابازاری مناسا      ،های بزرگتار از ایان مرتباه    دهد که تنها مشاهدات با وقفه نشان می
ای باشاد. در   ای یا دو مرحله زن ی  مرحله تواند بر اساس تنمین می GMM های . تنمینهستند
هاا تعریاف    یان بان ای، جز  خطا بر اساس فرض استقلال و تصادفی در م زن ی  مرحله تنمین
ای، پسماندهای اولین مرحله به صورت سازگاری برای تنماین   زن دو مرحله در تنمینشود و  می

که در این حالات نیاازی باه در     گیرند ماتریس واریانس کوایانس پسماندها مورد استفاده قرار می
ای به  دو مرحله است که تنمین زن یادآوریچنین لازم به  وجود ندارد. هم iidنظر گرفتن فرض 

ست. با توجه به این موضوع ا صورت مجانبی در صورت وجود واریانس ناهمسانی جز  خطا کاراتر
متییرهای مورد استفاده در این مقاله استفاده  سازی مدلای برای  دو مرحله GMM های از تنمین
 .است شده داده نشان ، 6 جدول در مدل شش برآورد . نتایجشده است

:نتایجحاصلهازبرآوردها6جدول

6مدل5مدل4مدل3مدل2مدل1مدل متغیرها

CAP 

-0/094 
(0/0047)*  

-0/066 
(0/002)*    

CAPit-1    
-۰/005 
(۰/68)  

-۰/037 
(۰/173) 

LTDit 

-0/01 
(0/01)**  

-0/012 
(0/001)*    

LTDit-1    
0/003 

(0/043)**  
0/012 

(0/010)** 

NPLit-1 

۰/271 
(0/002)* 

0/610 
(0/000)* 

۰/572 
(0/000)* 

۰/347 
(0/001)* 

۰/534 
(0/000)* 

۰/644 
(0/000)* 

ROAit 

-1/314 
(0/336)  

۰/142 
(۰/458)    

ROAit-1    
۰/127 

(۰/534)  
۰/323 

(۰/173) 
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.6جدولادامة  
6مدل5مدل4مدل3مدل2مدل1مدل متغیرها

ROEit 

۰/49 
(0/000)*  

۰/030 
(۰/285)    

ROEit-1    
۰/031 

(۰/189)  
-۰/028 
(۰/220) 

gGDPt  
-3/329 

(0/000)* 
-2/836 

(0/000)*    

gGDPt-1     
1/670 

(۰/227) 
-۰/510 
(۰/696) 

FISCALt  
1/003 

(۰/001)* 
۰/890 

(۰/006)*    

FISCALt-1     
1/468 

(0/012)** -1/315 (۰/022)** 

SAVEt  
۰/860 

(0/205) 
-۰/499 
(۰/511)    

SAVEt-1     
۰/234 

(۰/360) 
۰/105 

(۰/639) 

INFt  
-1/442 

(0/000)* 
-1/298 

(0/000)*    

INFt-1     
/۰ 248 

(۰/528) 
۰/133 

(۰/724) 

UNEMPt  
1/730 

(۰/126) 
۰/610 

(۰/636)    

UNEMPt-1     
3/061 

(0/013)** 
2/19 

(/082) 

INDt  
۰/012 

(0/241) 
۰/017 

(۰/116)    

INDt-1     
0/033 

(۰/211) 
0/015 

(۰/534) 

EXPt  
3/785 

(0/000)* 
3/045 

(0/000)*    

EXPt-1     
2/161 

(۰/156) 
۰/874 

(۰/550) 
R2 0/53 0/62 0/58 0/65 0/61 0/67 

درسطوحیمعناداردهندۀنشانبیو*و**بهترتدهدیرانشانمهاProbزانیداخلپرانتزماعداد

.هستند05/0و01/0
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ها، امکان دارد برخی از آنها با اساتفاده   گری بان  با عنایت به نبود نظارت مناس  در گزارش
لات غیرجااری را پاایین نشاان دهناد. ایان      ی، میازان تساه  مطالبات امهالهایی از قبیل  از روش

نین باا توجاه باه جاوان باودن برخای از       شود. همچ محسوب می این پژوهشموضوع محدودیت 
 کنار گذاشته شدند. پژوهشهای کمی از آنها وجود داشت و از نمونه  ها، داده بان 

 گیری و پیشنهادها نتیجه

در این پژوهش به بررسی رابطة عوامل خاص بان  و عوامل اقتصاد کلان با تسهیلات غیرجاری 
بان  بورسی و غیر بورسی در  27 های مربوط به است. در این پژوهش داده شده  پرداختهها  بان 
بارآوردی از   GMMمادل   بار اسااس  گرفتناد و   قرارمورد بررسی  1393تا  1385ی ها سالبین 

هایی نیاز در داخال    رگرسیون جداگانه صورت گرفته است. پژوهش 6روابط موردنظر پژوهش در 
ه است که در قسمت پیشینه کشور برای کشف عوامل اثرگذار بر تسهیلات غیرجاری صورت گرفت

ها اشاره شد. در پژوهش صاورت گرفتاه در باین عوامال کالان اقتصاادی، رشاد         پژوهش به آن
باا افازایش رشاد    ترتیا     ندار داشت. بادی  اقتصادی با تسهیلات غیرجاری رابطة معکوس و معنی

ر با نکول مواجه گیرندگان کمت اند و تسهیلاتتعویر افتاده اقتصادی، میزان کمتری از تسهیلات به
گیرنادگان را در   شاود تاوان وام   اند. افزایش تقاضا در اقتصاد که به افزایش در تولید منجر میشده

از پیشین  های پژوهش بسیاری از شواهد مشابه نتیجه این .دهدهایشان افزایش می بدهیپرداخت 
(، 2010( ایساپونزا و همکااران )  2011(، کوتوگنو و همکااران ) 2000فرناندس و همکاران )جمله 

همساو نیسات.   ( 2011لوزیس و همکااران )  بوده و با نتایج تحقیر (2012دی بول و دمیانتس )
اسات.   داشاته  داری  همچنین کسری بودجه دولت باا تساهیلات غیرجااری رابطاة مثبات معنای      

اسات. از ساوی   دولت، تسهیلات غیرجاری نیز افازایش یافتاه   ةی بودجعبارتی با افزایش کسر هب
باا   بدست آماده  نتیجهتأیید شد.  دار ی  رابطة منفی معنیدیگر، بین تورم و تسهیلات غیرجاری 

شاود   رسد افزایش تورم موج  می نظر میبه( همنوانی دارد. 2015شواهد سیدشکری و گروسی )
اقتصااد   یابد. بماند و با کاهش تورم، تسهیلات غیرجاری افزایش گیرندگان پنهان که ناکارایی وام
طور متوسط نرخ تورم بالایی را تجربه است. در چنین شرایطی تقاضا  های گذشته به ایران در سال

یابد چون نرخ تورم به راحتی نرخ ساود تساهیلات را پوشاش     برای دریافت تسهیلات افزایش می
 شود. های سیستم نمایان می اکارآمدیداده است. لیکن با کاهش تورم ن

از سوی دیگر، در بین عوامل سطح بان ، نسبت سرمایه باه دارایای بانا  ارتبااط منفای و      
هاای باا کفایات     . بانا  کل تسهیلات داشاته اسات   بهداری با نسبت تسهیلات غیرجاری  معنی

هاایی کاه باه     باانکی توان گفت  طور نسبی تسهیلات غیرجاری کمتری دارند. می سرمایه بهتر، به
تاری نیاز در ترازناماه دارناد.      های باا کیفیات   اند، دارایی تر رفتار کرده کارانه لحاظ سرمایه محافظه
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داری بین نسبت وام به ساپرده و تساهیلات غیرجااری تأییاد شاد.       یمنفی و معن ةرابط همچنین
تاری   باا کیفیات  هاای   کنناد، دارایای   مای  تر عمل هایی که به لحاظ تنصیص دارایی متنوع بان 

 کنند.   نگهداری می
نسابت  داری باین   های مورد بررسی، رابطة مثبت معنای نکتة قابل توجه اینکه در تمامی مدل

 وجود دارد. ها مدلتسهیلات با تأخیر زمانی غیرجاری به کل تسهیلات 

 منابع
های موسسات  بندی دارایی طبقه 2823(. دستورالعمل م /1385مطالعات و مقررات بانکی ) ۀادار

 اعتباری، تهران: بان  مرکزی جمهوری اسلامی ایران. 

 (. نهادهای مالی. تهران: انتشارات دانشگاه تهران.1392لو، ر.، و خسروی، ا. ) راعی، ر.، عیوض

های غیرجاری در نظام  (. بررسی عوامل موثر بر افزایش مطالبه1394سید شکری، خ.، و گروسی، س. )
 .118-95(، 31)9شور. فصلنامة اقتصاد مالی و توسعه، بانکی ک

ها.  (. بررسی ارتباط عوامل کلان اقتصادی و ریس  اعتباری بان 1391شعری، ص.، و نادری، م. )
 .119-102(، 16)4تحقیقات حسابداری و حسابرسی، 

در ایران. نشریه  ها (. بررسی تاثیر ریس  اعتباری بر سودآوری بان 1392پور، س.، و اشعری، ا. ) شوال
 .246-229 (،2)15تحقیقات مالی، 
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