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 3پٛس صاسؿ ، ٔحٕذ2ساد كاِح٣ ، ٔحٕذسضا1حث٥ث٣ سضا

 ٌٛ٘ا٣ٌ٘ٛ ٞا٢ سٚؽ .٤ٙذآ ٣ٔ ؿٕاس تٝ تاصاس٢ ٞش ٔخشب فٛأُ اص ل٥ٕت٣ ٞا٢ حثاب چکٕدٌ:

 اصتٝ عٛس ٔقَٕٛ  ٞا ٔذَ ا٤ٗ. دداس ٚخٛدٞا٢ ل٥ٕت٣  حثاب تـخ٥ق تشا٢ التلاد٢ ٚ آٔاس٢
 ؿٙاػا٣٤ ٔٙؾٛس تٝ ػادٜ آٔاس٢ ٔذَ ٤ه ٔماِٝ، ا٤ٗ دس. تش٘ذ ٣ٔ س٘ح س٤اض٣ ٞا٢ پ٥چ٥ذ٣ٌ
 ٔذَ ٔتغ٥ش صٔاٖ پاسأتشٞا٢ تشآٚسد ٚاػغ١ تٝ. ؿٛد ٣ٔ اسائٝ ػٟاْ تاصاسٞا٢ دس ل٥ٕت٣ ٞا٢ حثاب
 تٝ وٝ حثاب ٤ه ٥ٔضا٣٘ چٝ تٝ ٚ ٚلت چٝ وٝ داد تـخ٥ق تٛاٖ ٣ٔ ا٘تماَ، ٞا٢ احتٕاَ خّٕٝ اص

 عش٤ك اص ؿذٜ ٤اد ٔذَ پاسأتشٞا٢. تشوذ ٣ٔ ٍٞٙا٣ٔ چٝ ٚ وشدٜ سؿذ ٌشفتٝ ؿىُ تاص٣ٌ
 اص فؾ٣ٕ٥ حدٓ تٝ ٔحاػثات ا٤ٗ وٝ آ٘دا اص ٕٞچ٥ٙٗ. اػت تشآٚسد لاتُ تاصٌـت٣ ٔحاػثات
 ٤ٚظ٣ٌ وٝ ؿٛد ٣ٔ دادٜ اسائٝ ٔحاػثات اص تمش٤ث٣ داسد، ٥٘اص اػتا٘ذاسد وأپ٥ٛتشٞا٢حافؾ١ 
 تاصاسٞا٢ دس ، ٔذَحثاب تـخ٥ق تشا٢ ،پا٤اٖ دس. وٙذ ٣ٔ حفؼ سا تشآٚسدٞا تٛدٖ تاصٌـت٣
 ا٤شاٖ ػٟاْ تاصاس ٞا٢ دادٜ تشا٢ ٕٞچ٥ٙٗ ٚ ؿذٜ ٌشفتٝ واس تٝ چ٥ٗ ٚ طاپٗ ٔتحذٜ، ا٤الات تٛسع
 تمش٤ة تاصٌـت٣، سٚاتظ ػاد٣ٌ، تٝ تٛاٖ ٣ٔ ٔذَ، ا٤ٗ ٔضا٤ا٢ اص. ٥ٌشد ٣ٔ لشاس اػتفادٜ ٔٛسد ٞٓ
 ا٤ٗ واسا٣٤ ٙذ٠دٞ ٘ـاٖ ٥٘ض تدشت٣ ٘تا٤ح. ٕ٘ٛد اؿاسٜ ت٥ض٢ اػتٙثاط اص اػتفادٜ تاصٌـت٣، سٚاتظ
 .اػت ل٥ٕت٣ ٞا٢ حثاب ؿٙاػا٣٤ دس سٚؽ
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‌مقدمه
تش٤ٗ اتضاسٞا٢ تد٥ٟض ٚ تخل٥ق ٔٙاتـ ٔا٣ِ تٝ ؿمٕاس   تاصاسٞا٢ ٔا٣ِ تٝ ٤ٚظٜ تاصاس ػشٔا٤ٝ اص ٟٔٓ

ا٢  ا٥ٕٞت ساٞثشد٢ ٔا٣ِ ٚ التلاد٢ ا٤ٗ تاصاس ٞشٌاٜ اختلاَ ٚ ا٘حمشا  ٌؼمتشدٜ  سٚ٘ذ. ٘ؾش تٝ  ٣ٔ
ٚخٛد آٚس٘ذ٠ ا٤ٗ ٝ ؿٛد. ٤ى٣ اص فٛأُ ت دس آٖ سخ دٞذ ٔٙاتـ ٔا٣ِ وـٛس تا ٔؼائُ خذ٢ ٔٛاخٝ ٣ٔ

ٞا تشاػاع ٚاوٙـم٣ اػمت ومٝ     دس ٚالـ اػاع ٚ خٛٞش٠ حثاب ل٥ٕت ،ٔؼائُ، حثاب ل٥ٕت٣ اػت
ٞا ٔٙدش تمٝ افمضا٤ؾ    ٥ٌشد. تٝ ا٤ٗ تشت٥ة وٝ افضا٤ؾ ل٥ٕت ٞا كٛست ٣ٔ ٘ؼثت تٝ افضا٤ؾ ل٥ٕت

ؿٛد. افمضا٤ؾ تماضما    ٞا ٣ٔ ٌزاساٖ، افضا٤ؾ تماضا ٚ دس ٘ت٥دٝ افضا٤ؾ دٚتاس٠ ل٥ٕت اؿت٥اق ػشٔا٤ٝ
ٞا ٘ؼثت  ت٣ٙ٥ آٖ ٞا ٘ت٥د١ ر٥ٙٞت ٔشدْ اص تاصد٣ٞ تالا٢ اٚساق تٟاداس دس ٌزؿتٝ ٚ خٛؽ تش داسا٣٤

ػت وٝ تافث تالاسفتٗ ٔدذد ا ٞا د٠ تالا دسآ٤ٙذٜ اػت. ٥ٕٞٗ تاصخٛسد افضا٤ؾ ل٥ٕتتٝ دس٤افت تاص
 ؿٛد. ٞا ت٥ؾ اص ٥ٔضاٖ عث٥ق٣ ٣ٔ ل٥ٕت

ػاص٢ ؿذٜ اػت. دس اػتٙثاط ت٥مض٢   ٞا٢ آٔاس٢ ٔذَ سٚؽ ١ٚػ٥ّٝ ٞا ت دس ا٤ٗ ٔماِٝ سفتاس حثاب
 ـ ٞا٢ ا٥ِٚمٝ    ٞا٢ تلادف٣ تا تٛص٤ـ پاسأتشٞا٢ ٔذَ تٝ فٙٛاٖ ٔتغ٥ش ٥ـم٥ٗ  دس ٘ؾمش   پٞما٢   تٛص٤م

ٞا٢ پؼم٥ٗ   ؿٛ٘ذ ٚ تا اػتفادٜ اص لاٖ٘ٛ ت٥ض تشا٢ اػتٙثاط ٟ٘ا٣٤ ٚ تشآٚسد پاسأتشٞا، تٛص٤ـ ٌشفتٝ ٣ٔ
ٞما٢ صٔما٣٘ ٔما٣ِ ؽماٞش      ؿٛ٘ذ. اػتٙثاط ت٥ض٢ دس تؼ٥اس٢ اص ٔؼائُ اص خّٕمٝ ػمش٢   ٔحاػثٝ ٣ٔ

ؿمٛ٘ذ ٚ تمٝ ٞمٓ     ثثمت ٔم٣   ٞا٣٤ ٞؼتٙذ وٝ دس عَٛ صٔاٖ ٞا٢ صٔا٣٘، ػش٢ دادٜ ؿٛ٘ذ. ػش٢ ٣ٔ
ٝ  ٞا تش س٢ٚ ٤ىذ٤ٍش ٣ٔ تٛاٖ اص اثش صٔا٣٘ وٝ دادٜ استثاط داس٘ذ. ٣ٔ دػمت   ٌزاس٘ذ ٔذَ ٚ ٘ؾ٣ٕ سا تم

اص آٖ  ،آ٤ذ ت٣ٙ٥ دس تؼ٥اس٢ اص ٔؼائُ التلاد٢ ٚ ٔا٣ِ پذ٤ذ ٣ٔ ت٣ٙ٥ وشد. پ٥ؾ آٚسد ٚ آ٤ٙذٜ سا پ٥ؾ
   ٓ ومٝ لمذٔت آٖ تمٝ    اػمت  تمش٤ٗ ٔٛضمٛفات٣    خّٕٝ حثاب ل٥ٕت٣ اص خٙدماَ تشا٥ٍ٘ضتمش٤ٗ ٚ ٟٔم

ت٣ٙ٥ ا٤دماد ٚ ٤ما    ٌشدد. ٔٛضٛؿ تحث پ٥ؾ ٣ٔتاصاس ػشٔا٤ٝ دس ؿىُ ٤ٛ٘ٗ آٖ تش ٥ٌش٢ ا٥ِٚٗ ؿىُ
فذْ ا٤داد حثاب دس تاصاسٞا٢ ٔا٣ِ اػت. ٔٙؾٛس اص حثاب ٤ه اثش تضسي ٚ ٤ا وٛچه ٥٘ؼت تّىمٝ  

ؿٛد وٝ ل٥ٕت تاصاس ٤ه والا تا تفاٚت فاحـم٣ ٘ؼمثت    ات ٔا٣ِ حثاب تٝ ٚضق٥ت٣ ٌفتٝ ٣ٔدس ادت٥
 تمشا٢ ت٣ٙ٥ اػت. ٔٛضٛؿ حثاب دس تاصاسٞا٢ ٔا٣ِ  تٝ اسصؽ رات٣ آٖ ٔقأّٝ ؿٛد وٝ غ٥شلاتُ پ٥ؾ

  ٜ ٞما٢ ٔختّم  ٔتفماٚت     ٔٙافـ فشد٢، ٕٞٛاسٜ ٔغشح تٛدٜ ٚ ؿذت ٚ ضمق  آٖ دس تاصاسٞما دس دٚس
 اػت.  

 ٥٠ٗ آٖ اػت وٝ ٞش چٙذ تحث دػتىاس٢ اٚساق تٟاداس دس اٚا٤ُ لشٖ ت٥ؼمتٓ اص فٕمذ  ؿٛاٞذ ٔث
ٝ     ٞا٢ فشاس٢ٚ تاصاسٞا٢ تٛػقٝ چاِؾ تلم٤ٛة لمٛا٥٘ٗ ٔٙاػمة ٚ      ٚاػمغ١  ٤افتم١ أمشٚص٢ تمٛدٜ، تم

ٞا٢ ٘ؾاست٣ اثشتخؾ، تؼ٥اس٢ اص اؿىاَ دػتىاس٢ دس تماصاس اٚساق تٟماداس ا٤مٗ وـمٛسٞا      ٔىا٥٘ؼٓ
ٝ   دس ٔ ،ٔحذٚد ؿذٜ اػت ٞما٢ لما٣٘ٛ٘ ٚ    ماتُ، ت٥ـتش تاصاسٞا٢ ٘ٛؽٟٛس، تٝ فّمت ضمق  دس ػمأا٘

ومٝ ٤ىم٣ اص    ٞؼمتٙذ اؿىاَ تشٚص حثاب ٔٛاخٝ  ١ٕٞٞا٢ ٘ؾاست٣ خٛد، تٝ عٛس ٌؼتشدٜ تا  ٔىا٥٘ؼٓ



 ‌227ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ شا٤ٖدس تاصاس ػٟاْ ا ٣ٕت٥ل ٢ٞا حثاب ٢ض٥ت ٢تٙذ ٔذَ

ػت. دس ٘ت٥دٝ فذْ ا افتٕاد ف٣ٕٔٛ تٝ ا٤ٗ تاصاسٞا فٛأُ ٟٔٓ دس فذْ تىأُ تاصاس ػشٔا٤ٝ ٚ ٘ثٛد
ٜ   ٌزاساٖ، ٚخٛد ٘ٛػاٖ ػشٔا٤ٝ حضٛس ٌؼتشدٜ ٚ تّٙذٔذت ٔمذت   ٞا٢ ٔمغق٣ ٚ ؿذ٤ذ، ٍ٘مشؽ وٛتما

سً٘ آٖ دس تٛػق١ التلاد٢ اص خّٕٝ پ٥أذٞا٢ ٘أغّٛت٣ اػت وٝ  ٌزاس٢ ٚ ٘مؾ وٓ تشا٢ ػشٔا٤ٝ
ؿٛد. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ػمق٣ ؿمذٜ    تٝ عٛس ٚػ٥ـ دس تقذ ولاٖ التلاد ا٤ٗ ٘ٛؿ وـٛسٞا ٔٙقىغ ٣ٔ

صاس ٚ ٔـاٞذ٠ سٚ٘ذ ٔتغ٥شٞا٢ ٔفشٚم تأث٥شٌزاس تا اػتفادٜ اص اػت وٝ تا تقش٤  ٚ تٛك٥  حثاب تا
ٞا٢ ل٥ٕت٣ تتٛاٖ ا٢ٍِٛ سفتاس٢ حثماب ل٥ٕمت دس    ت٣ٙ٥ حثاب تٙذ٢ ٚ پ٥ؾ اػتٙثاط ت٥ض٢ دس ٔذَ

 تاصاس تٛسع أش٤ىا ٚ ا٤شاٖ سا ٔـخق ػاخت.
ٝ   ٞا٢ ل٥ٕت٣ ٣ٔ ٞا٢ اػاػ٣ دس ص١ٙ٥ٔ حثاب اص خّٕٝ پظٚٞؾ ٚ ٞش٤ؼمٖٛ  ٞما٢   تٛاٖ تمٝ ٔماِم

ٝ ، ٤مه ٔمذَ آٔماس٢   ٞا  اؿاسٜ وشد، دس ا٤ٗ پظٚٞؾ  1971اػت٥ٛ٘غ   ٔٙؾمٛس تـمش٤ت تغ٥٥مشات     تم
. د٤ٍُ ٚ ص٤ٍش وشدٜ اػتاسائٝ سا ٔذَ خغ٣ پ٤ٛا ، ٘اٌٟا٣٘ دس سٚ٘ذ ؿ٥ة ٚ خٟت ٤ه ػش٢ صٔا٣٘

. ٥ٌمشد  ٔم٣ ٞا سا دس ٔمذَ احتٕماَ دس ٘ؾمش      ، ٤ه ٔذَ ٔـاتٝ اسائٝ داد٘ذ وٝ ٚاتؼت٣ٍ داد1989ٜ 
ٔتٙما٣ٞ آصٔمٖٛ    ١تٛص٤ـ ٕ٘ٛ٘م  ١ ، ٤ه سٚؽ ٔثت٣ٙ تش سٚؽ خٛدٌشداٖ تشا٢ ٔحاػث2011 ٌٛت٥شص
   اسائٝ داد.2011 ٤ٛ ف٥ّ٥پغ ٚ  ٔدا٘ث٣

ٚاحمذ تمات٣٤ّٛ    ١وـٛس سا تا اػتفادٜ اص سٚؽ س٤ـ 18ٞا٢   ، داد2011ٜػشو٥ٛت٣ ٚ وا٘ؼتات٣ٙ٥ 
َ  خٕق٣ ٔٛسد تح٥ُّ لشاس داد٘ذ ٚ تٝ حثاب  پا٣ّ٘  ٚ ٞٓ َ  ٞا٣٤ دس عمٛ  2010تما   1992ٞما٢   ػما

ٞا٢ فضا٢ حاِت تا اػتفادٜ اص فشم ٔاسوٛ    ، ٔذ2011َآ٘اٚاؽ ٚ ٤ّٚف٥ًّٙ  -دػت ٤افتٙذ. اَ
 ٕٞم١ ا٣ِّّٕ تٝ واس تشد٘ذ.  ٞا٢ ٚالق٣ ت٥ٗ ػاص٢ ؿذٜ ٚ پا٤ٍاٜ دادٜ ٞا٢ ؿث٥ٝ ػٛئ٥چ٥ًٙ سا تٝ دادٜ

٥ٌش٘ذ ٚ ٤ما   حثاب سا دس ٘ؾش ٣ٕ٘احتٕاَ تـى٥ُ  تٝ عٛس و٣ّا٤ٗ ٔذِٟا ػاختاس پ٥چ٥ذٜ ا٢ داس٘ذ ٚ 
ٞا٢ ل٥ٕمت دس ٘ؾمش    سا تا دادٜ حت٣ دس كٛست دس ٘ؾش ٌشفتٗ احتٕاَ تـى٥ُ حثاب، ٚاتؼت٣ٍ آٖ

سٚؽ ػمادٜ   ٥ٌش٘ذ. تا ِحاػ ا٤ٗ ٘ىات تٝ فٙٛاٖ ؿىا  دا٘ـ٣ دس ا٤ٗ ٔٛسد، دس ا٤ٗ ٔماِٝ ٤ه ٣ٕ٘
َ تـمى٥ُ حثماب تمٝ ل٥ٕمت     ّٕٔٛع ٚ تا دس ٘ؾش ٌشفتٗ ٚاتؼمت٣ٍ احتٕما  آٔاس٢ تا تفؼ٥ش تؼ٥اس 

 ؿٛد.  ٞا٢ ٔا٣ِ اسائٝ ٣ٔ داسا٣٤
َ     اص خّٕٝ ٘تا٤ح ا٤ٗ ٔماِٝ ٣ٔ تٙمذ٢   تٛاٖ ٌفت وٝ تا ٤ه ٔذَ آ٥ٔخت١ ػمش٢ صٔما٣٘ تمٝ ٔمذ

 ؿٛد. حثاب ل٥ٕت٣ پشداختٝ ٣ٔ
دس ٚالـ ا٘حشا  ل٥ٕت ٔٛخٛد  ل٥ٕت ٤ه داسا٣٤ ٔا٣ِ  اص ٥ٔضاٖ ٚالق٣ خمٛد، داسا٢ احتٕما٣ِ   

 ٟٙا٢ احتٕاَ لث٣ّ، داسا٢ ضش٤ث٣ اص ا٘حشا  ل٥ٕت دس دٚس٠ لث٣ّ اػت.كفش اػت ٚ تا ٤ه ٔ
ؿٛد وٝ تما تق٥م٥ٗ    تذ٤ٗ كٛست ٔذ٣ِ آ٥ٔختٝ تشا٢ ا٘حشا  ل٥ٕت اص ٥ٔضاٖ ٚالق٣ ػاختٝ ٣ٔ 
 ١ٞما٢ ٔاٞا٘م   ٔماِمٝ دادٜ ا٤مٗ  دس ؿمٛد.   ٞا٢ پ٥ـ٥ٗ تشآٚسد پؼ٥ٗ اص احتٕاَ حثاب اسائٝ ٣ٔ احتٕاَ

تشسػم٣ ؿمذٜ ٚ ٘تما٤ح     1393تا ؿمٟش٤ٛس ػماَ    1387د٤ٗ ػاَ ؿاخق وُ تٛسع ا٤شاٖ اص فشٚس
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حاو٣ اص ٚخٛد حثاب ل٥ٕت٣ دس ؿاخق وُ اػت. تذ٤ٗ ٔٙؾمٛس ٔمذَ سٌشػم٣٘ٛ٥ تم٥ٗ ٍِماس٤تٓ      
و٥ٙٓ. ٘تا٤ح  تشاصؽ ٣ٔ تا٘ى٣ ؿاخق اػ٣ٕ دسآٔذ ٘اخاِق ٣ّٔ ٚ ٘شخ ػٛدؿاخق وُ ٚ ٍِاس٤تٓ 

 پظٚٞؾ ٘ـاٖ اص ٚخٛد ٤ه حثاب ل٥ٕت دس ؿاخق وُ اػت.  
ػاختاس ٔماِٝ دس ادأٝ تذ٤ٗ كٛست اػت. دس تخؾ دْٚ اتتذا دس ٔٛسد ادت٥ات ٔٛضٛؿ ٚ ٔفْٟٛ 

ػْٛ تما اػمتفادٜ اص ٤مه ٔمذَ      ؿٛ٘ذ. دس تخؾ حثاب ل٥ٕت٣ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ پ٥ـ١ٙ٥ پظٚٞؾ اسائٝ ٣ٔ
آ٤ٙمذ.   دػت ٔم٣  ػش٢ صٔا٣٘ حثاب ل٥ٕت٣ ٔذَ ؿذٜ ٚ تشآٚسدٞا٢ ت٥ض٤ٗ اص تٛص٤ـ پؼ٥ٗ تٝ آ٥ٔخت١
ؿٛ٘ذ. ٕٞچ٥ٙٗ  ػاص٢ ٣ٔ كٛست تاصٌـت٣ پ٥ادٜ خؾ سٚاتظ تشا٢ تشآٚسد پاسأتشٞا ت٥ـتش تٝدس ا٤ٗ ت

ؿذٜ دس تاصاس ٔا٣ِ ا٤مشاٖ دس   اسائٝؿٛ٘ذ. واستشد ٔذَ  ػاص٢ ٥٘ض دس ا٤ٗ تخؾ تشسػ٣ ٣ٔ ٘تا٤ح ؿث٥ٝ
  .ؿٛ٘ذ ؿٛد. دس ٟ٘ا٤ت ٘تا٤ح حاكُ دس تخؾ پٙدٓ تشسػ٣ ٣ٔ تخؾ چٟاسْ تث٥٥ٗ ٣ٔ

 پیشینة‌پژوهش

ٞا٢ ل٥ٕت٣،  ٔا٣ِ سا ٔدزٚب خٛد وشدٜ اػت. ؿٙاػا٣٤ حثاب ٠حٛص پظٚٞـٍشاٖٞا٢ ل٥ٕت،  حثاب
٘ؾش٢ ٚ تدشت٣ ٔا٣ِ ؿذٜ اػمت.   ٞا٢ ٔماِٝدس تاصاسٞا٢ ػٟاْ ٚ ٔؼىٗ، ٔٛضٛؿ تقذاد تؼ٥اس٢ اص 

اص د٤ذٌاٜ ٘ؾش٢ چ٥ٙٗ سٚ٘ذ ل٥ٕت٣  ٘ؾ٥ش ٤مه ٔؼم٥ش ل٥ٕتم٣ تما ؿمشط ٚخمٛد حثماب  ا٘قىماع         
ٞا٢ التلماد٢   ٞا تا٤ذ تٛػظ تٍٙاٜ ٌٛ٘ٝ تٍٙاٜ ٞا٢ التلاد٢ اػت ٚ ا٤ٗ غم٣ تٍٙاٜسفتاسٞا٢ غ٥شٔٙ

 سلاتت تاصاس ت٥شٖٚ تشٚ٘ذ. ١تا سفتاسٞا٢ ٔٙغم٣ اص فشك
ػش٢ صٔما٣٘، ٔـمخق    ٤١ه حثاب ل٥ٕت٣ تا فاكّٝ ٌشفتٗ ػش٢ صٔا٣٘ ل٥ٕت اص ٔماد٤ش ا٥ِٚ

ػت. ٍٞٙا٣ٔ وٝ ٤مه حثماب   ا ٞا ٕتل٥ ١ؿٛد وٝ ا٤ٗ ٚاٌشا٣٤ ٔٙتح اص ػمٛط ٘اٌٟا٣٘ دس د٘ثاِ ٣ٔ
ٞا دس حاَ ٚاٌشا٣٤ اػت ٚ صٔا٣٘ وٝ ا٤ٗ ػش٢ صٔا٣٘  ٥ٌش٢ اػت ٔؼ٥ش صٔا٣٘ ل٥ٕت دس حاَ ؿىُ
دٞذ. ا٤ٗ ٤ٚظ٣ٌ اٌشچٝ دس تقش٤م  حثماب    ٞا سخ ٣ٔ وٙذ ٤ه پشؽ دس ػش٢ صٔا٣٘ دادٜ ػمٛط ٣ٔ

٘مغمٝ ٘ؾمش تدشتم٣،    اص  ٞا٢ آٔاس٢ تٛدٜ اػمت.  خ٣ّ٥ ٟٔٓ اػت أا وٕتش ٔٛضٛؿ پظٚٞؾ تح٥ُّ
ػٛاَ ٔٛسد فلالٝ ا٤ٗ اػت وٝ آ٤ا ػش٢ صٔا٣٘ ل٥ٕت٣ ٔٛسد ٘ؾش تا فشم ٚخٛد حثماب ل٥ٕتم٣ دس   

ٞا٢ آٔاس٢ تٝ آصٖٔٛ ٚخمٛد   سٚؽ سٚ، تؼ٥اس٢ اص ؿٛد. اص ا٤ٗ ٞا تٛك٥  ٣ٔ ٔذَ تٟتش اص ػا٤ش ٔذَ
ْ ا٤ؼمتا٣٤ ٚ ٤ما   ٔثت٣ٙ تش فذ ت٥ـتشٞا  ا٘ذ. ا٤ٗ سٚؽ فذْ ٚخٛد  ٔذت صٔاٖ حضٛس حثاب پشداختٝ 

  .  1987تغ٥٥ش دس ػش٢ صٔا٣٘ ل٥ٕت ٞؼتٙذ  ٚػت  ١ٚخٛد ٤ه ٘مغ
ؿمٛد   ٘ا٥ٔمذٜ ٔم٣   DLM   ٤ه ٔذَ آٔاس٢ وٝ ٔذَ خغ٣ پ٤ٛا 1971ٞش٤ؼٖٛ ٚ اػت٥ٛ٘غ  

ٖ  تٝ ٞما ٤مه    ٔٙؾٛس تـش٤ت تغ٥٥شات ٘اٌٟا٣٘ دس سٚ٘ذ ؿ٥ة ٚ خٟت ٤ه ػش٢ صٔا٣٘ اسائٝ داد٘مذ. آ
 ؿٛ٘ذ اسائٝ داد٘ذ. ٢ احتٕا٣ِ تشو٥ة ٣ٔٞا ٔذَ چٙذ حاِت٣ سا وٝ تا ٚصٖ
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دس ٘ؾش ٌشفت. ٞا  تٛاٖ تٝ فٙٛاٖ تق٣ٕ٥ٕ اص ٔذَ آٖ ؿٛد سا ٣ٔ ٔذ٣ِ وٝ دس ا٤ٗ ٔماِٝ ت٥اٖ ٣ٔ
صٔا٣٘  تٝ اعلافات تاس٤خ٣ ػش٢فمظ چاسچٛت٣ اػت وٝ دس آٖ احتٕاَ ا٘تخاب ٞش ٔذَ  ا٤ٗ ٔذَ

ٞما٢   وماٞؾ ٔحاػمثات ٚ اص تمش٤مة   ٚ اص تمش٤ة ٞش٤ؼٖٛ تشا٢  داسدتؼت٣ٍ  ل٥ٕت ٔٛسد ٔغاِقٝ
 ٔق٥ٗ تشا٢ دلت تشآٚسد ٔقادلات تاصٌـت٣ اػتفادٜ خٛاٞذ ؿذ.

ٞا سا دس ٔذَ احتٕماَ دس    ، ٤ه ٔذَ ٔـاتٝ اسائٝ داد٘ذ وٝ ٚاتؼت٣ٍ داد1989ٜد٤ٍُ ٚ ص٤ٍش  
تمشد. ٔمذَ     وماس  تٛاٖ تٝ ٞا٢ ٔشتٛط تٝ أشام ٔتات٥ِٛؼ٣ٕ ٣ٔ ٌشفت. ا٤ٗ ٔذَ سا دس دادٜ ٘ؾش ٣ٔ

ٞا٢ د٤ٍش٢ ٥٘ض داسد اص خّٕٝ آٖ وٝ پاسأتشٞما٢ ٔمذَ سا صٔماٖ     ائٝ ؿذٜ دس ا٤ٗ ٔماِٝ پ٥چ٥ذ٣ٌاس
ٕ٘ا٣٤ ػمادٜ لاتمُ    ٥ٌشد ٚ تٙاتشا٤ٗ تشآٚسد پاسأتشٞا تا اػتفادٜ اص ٤ه سٚؽ دسػت ٔتغ٥ش دس ٘ؾش ٣ٔ

 تشداس٢ خٛاٞذ ؿمذ.  ٤افت ت٥ض٢ تاصٌـت٣ تشا٢ ٔحاػثات تٟشٜ حلَٛ ٥٘ؼت ٚ دس فٛم اص ٤ه سٜ
پ٣   ا٘ذ   ، تغ٥٥شات دس ا٤ؼتا٣٤ دس ٘ؼثت ػٛد تٝ ل٥ٕت دس ٔٛسد ؿاخق ٔشوة اع2006ػ٥ِٛغ  

ٚخٛد ؿىؼت ػاختاس٢ دس ػمش٢ صٔما٣٘ ٤ماد ؿمذٜ سا اص ٤مه ػمش٢ صٔما٣٘         ٢ٚسا آصٖٔٛ ٕ٘ٛد. 
 آصٖٔٛ ٕ٘ٛد. I(1)تٝ تدٕق٣ ٤ه  I(0)تدٕق٣ كفش 
ٖ  تؼم٥اس  تدشت٣ ٘تا٤ح وٝ داؿت اؿاسٜ ٚالق٥ت ا٤ٗ تٝ  2008  ٌٛسوا٤ٙان  دس ٚ اػمت  ٌٛ٘ماٌٛ

 تشا٢ وٝ د٤ذ ٣ٔ سا د٤ٍش٢ ٔمالات ٤افت ٣ٔ حثاب ٚخٛد اص ؿٛاٞذ٢ وٝ ا٢ ٔماِٝ ٞش اصا٢ تٝ ٚالـ،
 ٚ تمشٚوغ  آ٘ذسػمٖٛ، . تٛد ؿذٜ دادٜ تشاصؽ خٛت٣ تٝ حثاب ٚخٛد فشم تذٖٚ ٔذ٣ِ ٞا دادٜ ٕٞاٖ

ٝ  500 پم٣  ا٘ذ اع ؿاخق دس حثاب ٚخٛد تشا٢ ٞا٣٤ ٔلان ، 2010  واتؼاس٤غ  تما  ٚ داد٘مذ  اسائم
 .وشد٘ذ ؿٙاػا٣٤ سا ٞا حثاب ػٛئ٥چ٥ًٙ سط٤ٓ ٔذَ ٤ه

  اص سٌشػ٥ٖٛ تاصٌـت٣ پ٥ـمشٚ دٚسٜ تمٝ دٚسٜ   2011  ٚ ف٥ّ٥پغ ٚ ٤ٛ  2011 ، ٚٚ ٚ ٤ٛ ف٥ّ٥پغ
ٞما٢   تٝ ٔٙؾٛس دػت٥ات٣ تٝ ؿٟٛد٢ دس ٔٛسد ٚخٛد س٤ـ١ ٚاحذ  فشم كفش  دس ٔماتُ تشخ٣ فشم

 وٕتش اص ٤ه اػت  اػتفادٜ ٕ٘ٛد. ٠ٔـخلٝ تا ا٘ذاص ١ٚخٛد س٤ـ٤ه ٘اپا٤ذاس  تٝ ٔقٙا٢ 
ٔتٙما٣ٞ   ١ ، ٤ه سٚؽ ٔثت٣ٙ تش سٚؽ خٛدٌشداٖ تمشا٢ ٔحاػمث١ تٛص٤مـ ٕ٘ٛ٘م    2011ٌٛت٥شص 

 18ٞما٢    ، داد2011ٜ    اسائٝ داد. ػشو٥ٛت٣ ٚ وا٘ؼمتات٣ٙ٥ 2011  ، ٚٚ ٚ ٤ٛآصٖٔٛ ٔدا٘ث٣ ف٥ّ٥پغ
خٕق٣ ٔٛسد تح٥ُّ لمشاس داد٘مذ ٚ تمٝ     ت٣٤ّٛ  پا٣ّ٘  ٚ ٞٓوـٛس سا تا اػتفادٜ اص سٚؽ س٤ـ١ ٚاحذ تا

َ   2010تما   1992ٞا٢  ٞا٣٤ دس عَٛ ػاَ حثاب  ، 2011آ٘ماٚاؽ ٚ ٤ّٚف٥ّٙمً    -دػمت ٤افتٙمذ. ا
ػاص٢ ؿمذٜ ٚ   ٞا٢ ؿث٥ٝ ٞا٢ فضا٢ حاِت تا اػتفادٜ اص فشم ٔاسوٛ  ػٛئ٥چ٥ًٙ سا تٝ دادٜ ٔذَ

 ٘ذ. ا٣ِّّٕ تٝ واس تشد ٞا٢ ٚالق٣ ت٥ٗ پا٤ٍاٜ دادٜ
، آػاوٛ ٚ ٣٤ِٛ، ٔذ٣ِ اسائٝ داد٘ذ وٝ ٔذَ ٞش٤ؼٖٛ سا وأمُ ومشدٜ ٚ   2013تا ا٤ٗ وٝ دس ػاَ

ٞما اص   ٞا دس ا٤ٙدا تشسػ٣ خٛاٞذ ؿذ. آٖ ٔذَ ٚاسد وشد٘ذ. وٝ ٔذَ آٖ ٞا٢ ٘ٛف١ ػف٥ذ سا دس تذاخُ
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٣٘ ٔتغ٥ش ا٢ اص دٚ ػش٢ صٔا٣٘ اتٛسٌشػ٥ٛ ٔشتث١ اَٚ تا پاسأتشٞا٢ صٔا ٤ه ٔذَ آ٥ٔختٝ وٝ آ٥ٔختٝ
 ا٘ذ. وشدٜاػت، اػتفادٜ  ٚ ٤ه ٘ٛف١ ػف٥ذ

ؿمٛد.   دس تح٥ُّ اخ٥ش، ٤ه ساتغ١ تاصٌـت٣ تشا٢ احتٕاَ سخ دادٖ حثماب دس ٘ؾمش ٌشفتمٝ ٔم٣    
ٞا٢ آٔاس٢ ٔشتثظ تا ٔشحّم١ تمشآٚسد    ؿٛد اوثش پ٥چ٥ذ٣ٌ د٤ذٜ ٣ٔ پ٥ـ١ٙ پظٚٞؾعٛس وٝ دس  ٕٞاٖ

٥ٌمشد.   دادٖ حثاب ٘ـات ٣ٔ  تشٞا ٚ احتٕاَ سخپاسأتشٞا اص ا٤ٗ فشم ٚاتؼت٣ٍ تٝ صٔاٖ تشا٢ پاسأ
ٞا٢  حت٣ اٌش ٤ه ٔذَ احتٕا٣ِ ػادٜ ٥٘ض تشا٢ احتٕاَ سخ دادٖ حثاب دس ٘ؾش ٌشفتٝ ؿٛد فشَٔٛ
٤مه   تا٤ذتاصٌـت٣ حاكُ تاص ٞٓ تٝ حدٓ ص٤اد٢ اص ٔحاػثات ٥٘اص داسد. تٙاتشا٤ٗ اص د٤ذٌاٜ ف٣ّٕ، 

 وٝ حدٓ ٔحاػثات سا وٓ وٙذ. تمش٤ة ٔق٥ٗ اص تشآٚسدٞا٢ دل٥ك تاصٌـت٣ داؿتٝ

‌شناسی‌پژوهش‌روش
ٝ  اص حثماب  س٢ٚ تمش  ص٤اد٢ ٞا٢ پظٚٞؾ حثاب، ٔؼا١ِ حُ د٘ثاَ تٝ  تمشا٢  ؿاخلم٣  وـم   خّٕم

 ٞما٢  ػاَ ع٣ دس حثاب سفتاس آصٖٔٛ تشا٢ آٔاس٢ ٔختّ  ٞا٢ آصٖٔٛ ا٤داد ٚ حثاب ٔٙغك تشسػ٣
ٗ  دس سا ػمف٥ذ  ٘ٛف١ تذاخلات ٚ داد٘ذ اسائٝ ٔذ٣ِ ، 2013 ٥ِٛ ٚ آػاوٛ. اػت ؿذٜ ا٘داْ ٔتٕاد٢  ا٤م
 اَٚ ٔشتث١ اتٛسٌشػ٥ٛ صٔا٣٘ ػش٢ دٚ اص ا٢ آ٥ٔختٝ وٝ آ٥ٔختٝ ٔذَ ٤ه اص ٞا آٖ. وشد٘ذ ٚاسد ٔذَ
 .وشد٘ذ اػتفادٜ اػت، ػف٥ذ ٘ٛف١ ٤ه ٚ ٔتغ٥ش صٔاٖ پاسأتشٞا٢ تا

‌مدل‌حباب‌قیمتی

 تخؾٞا٢ ل٥ٕت٣ وٝ دس ا٤ٗ  تٙذ٢ حثاب تشا٢ ٔذَاػت. فشا٤ٙذ آ٥ٔخت١ دٚ ػش٢ صٔا٣٘ ، 1ساتغ١ 
 .ؿٛد ٘ؾش ٌشفتٝ ٣ٔ ص٤ش دسؿٛد، فشا٤ٙذ آ٥ٔخت١  تشسػ٣ ٣ٔ
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ٞا اػت وٝ تمٝ فٙمٛاٖ تفماٚت  ا٘حمشا   اص ٔمماد٤ش ت٥ٙماد٢        ا٢ اص ل٥ٕت د٘ثاِٝ tx وٝ دس آٖ
اص ٔمذَ اتٛسٌشػم٥ٛ تثق٥مت     txاحتٕاَ ا٤ٗ اػت وٝ tؿٛد ٚ  ٞا تقش٤  ٣ٔ  ٔتغ٥شٞا٢ تاصاس  آٖ

 تؼت٣ٍ داس٘ذ. tx ٚ1txوٙذ وٝ ا٤ٗ احتٕاَ تٝ ٣ٔ

ا٢ اص ٔتغ٥شٞا٢ تلادف٣ ٔؼتمُ ٚ ٞمٓ تٛص٤مـ تما ٥ٔما٥ٍ٘ٗ كمفش ٚ       فٙٛاٖ د٘ثاِٝ تٝ tuحثاب

2ٚاس٤ا٘غ

u ؿٛد ٚ ضش٤ة  ٘أقّْٛ  دس ٘ؾش ٌشفتٝ ٣ٔt  ٝ٤ه پاسأتش ٚاتؼتٝ تٝ صٔاٖ اػت وم
 ؿٛد. ت٥اٖ ٣ٔ ،2عثك ساتغ١ صدٖ تلادف٣  لذْتغ٥٥شات آٖ تٛػظ فشا٤ٙذ 

ttt  2ساتغ١  u 1
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ttt وٝ u 1 ـ  )0,(داسا٢ تٛص٤م 2

vN   2پماسأتش  ٚ اػمت

V 2، ٔا٘ٙمذ

u   ّْٛ٘مأق
 ، كادق اػت.3، تٙاتشا٤ٗ ساتغ١ وٙذ كذق ٣ٔ ،1دس ساتغ١  tؿٛد اػت. ٕٞچ٥ٙٗ فشم ٣ٔ
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وٛچمه   1txٚ دس اثش افضا٤ؾ لمذس ٔغّمك    ٞؼتٙذپاسأتشٞا٢ ٘أقّْٛ   ٚ ،3ساتغ١ دس 
ؿٛد. تٝ فٙٛاٖ چٙذ حاِت خاف دس ؿمشا٤ظ   ؿٛد ٚ دس ٘ت٥دٝ احتٕاَ تـى٥ُ حثاب افضا٤ؾ ٣ٔ ٣ٔ

فماسك اص tتاؿمذ، آٍ٘ماٜ    0ومٝ   تٛاٖ ٔٛسد تشسػ٣ لشاس داد. صٔا٣٘ ٔختّ ، سفتاس ٔذَ سا ٣ٔ

1tx  َوٝ تشو٥ذٖ حثاب ثاتت اػت. صٔا٣٘تٛدٜ ٚ تٙاتشا٤ٗ احتٕا     ٝ  ١ٚػم٥ّ  وُ فشا٤ٙمذ تم
 ؿٛد. ٔذَ اتٛسٌشػ٥ٛ ٔشتث١ اَٚ ت٥اٖ ٣ٔ

وٙذ ٚ د٤ٍش حثات٣  تاؿٙذ فشا٤ٙذ تٝ ٤ه ٘ٛف١ ػف٥ذ واٞؾ پ٥ذا 0٣ٔتضسي ٚ وٝ صٔا٣٘
 ٠ٞا٢ آٖ اص عش٤ك ؿ٥ٛ ؿذٜ ٚ تشآٚسد پاسأتش تشسػ٣ٔذَ  تا تٛخٝ تٝٚخٛد ٘خٛاٞذ داؿت. تٙاتشا٤ٗ 

سا ٔٛسد تشسػ٣ لشاسداد. دس ٘ت٥دٝ تٝ ا٤ٗ كٛست احتٕاَ ، 1ساتغ١  ٞا٢ فشا٤ٙذ تٛاٖ ٤ٚظ٣ٌ ت٥ض٢ ٣ٔ
ت٣ٙ٥ اػت. ا٤مٗ ٔمذَ ٤مه     داسا٣٤ ٔا٣ِ ٘ؾ٥ش ػٟاْ لاتُ پ٥ؾ ٚلٛؿ حثاب دس ػش٢ صٔا٣٘ ل٥ٕت

َ   تٙذ٢ حثاب ٔذَ تؼ٥اس ػادٜ تشا٢ ٔذَ ٞما٢   ٞا٢ ل٥ٕت٣ اػت ٚ لاتُ تق٥ٕٓ تٝ تؼم٥اس٢ اص ٔمذ
 پ٥چ٥ذٜ ٥٘ض اػت.

‌برآورد‌بازگشتی‌

دػت آٚسدٖ تشآٚسد٢  ؿٛد. تشا٢ تٝ حاَ ؿ٠ٛ٥ تاصٌـت٣ ت٥ض٢ تشا٢ تشآٚسد پاسأتش ٔذَ تشسػ٣ ٣ٔ
ا٘ذ٤ىغ ٞا  ،4دس ساتغ١  تشا٢ احتٕاَ ادأٝ پ٥ذا وشدٖ حثاب اتتذا تا٤ذ ضشا٤ة ٔذَ سا تشآٚسد وشد.

 .ؿٛد شا٢ ا٤ٗ ٔٙؾٛس، ٔمذاس ص٤ش دس ٘ؾش ٌشفتٝ ٣ٔو٥ٙٓ ٚ ت سا لشاسداد ٣ٔ
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 آ٤ذ. دػت ٣ٔ تٝ ،5ٚ ساتغ١ ٥ٔا٥ٍ٘ٗ تٛص٤ـ پؼ٥ٗ اػت 
  5ساتغ١ 

).|(ˆ

)|(ˆ

)|(ˆ

tt

tt

t

t

t

t

XE

XE

XE













 

 اػت. ،6ساتغ١ تشآٚسدٌش ت٥ض احتٕاَ تـى٥ُ حثاب تٝ كٛست 
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 .ؿٛد دس ٘ؾش ٌشفتٝ ٣ٔ ،13ساتغ١  كٛست تٛص٤ـ پؼ٥ٗ تٝتاصٌـت٣  ٢ٞا ٞا ٚ ٚاس٤ا٘غ ٥ٔا٥ٍ٘ٗ
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 اػت. 15ساتغ١ ادأٝ پ٥ذاوشدٖ حثاب تٝ ؿىُ ا٘تؾاس٢  احتٕاَ ٔمذاس
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 .ؿٛد حاكُ 16،٣ٔاص ساتغ١  تشآٚسد ٚاس٤ا٘غ ضش٤ة اتٛسٌشػ٥ٛ ٔذَ
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‌سازی‌‌شبیه

 .ؿٛد ٣ٔ ٞا٢ ص٤ش اػتفادٜ ٞا  اص ٌاْ  اختلا  ل٥ٕت txػاص٢  تشا٢ ؿث٥ٝ
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تا ٔمذاس ٚاس٤ما٘غ ٔـمخق   tuٚtvٞا٢ ػف٥ذ . حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ سا تق٥٥ٗ وشدٜ ٚ د٘ثاِٝ ٘ٛف1ٌٝاْ 
 ؿٛ٘ذ.  ػاص٢ ٣ٔ تٝ تقذاد اص لثُ تق٥٥ٗ ؿذٜ ؿث٥ٝ

 ؿٛد.  ػاختٝ ٣ٔ ،1تا ٚاس٤ا٘غ ٔـخق ؿذٜ دس ٌاْ t. 2ٌاْ 
دس ٘ؾمش  t̂ٞا٢ ٔٛسد ٘ؾش تشا٢ ت٥ِٛذ احتٕماَ حثماب    ٚ تقذاد دادٜ ٚٔماد٤ش ا٥ِٚٝ. 3ٌاْ 
 ؿٛد. ٌشفتٝ ٣ٔ
 ٚ تا احتٕاَ ػاختٝ ؿذٜ اص پاسأتشٞا٢  ،1ػش٢ آ٥ٔختٝ دس ساتغ١  ١. دس ا٤ٗ ٌاْ د٘ثا4ٌِاْ 

 ْؿٛد. ٔا٘ذٜ ت٥ِٛذ ٣ٔ ، ته ته ٔماد٤ش تال3٣ دس ٌا 

‌های‌خاص‌حالت

ٝ   tu ,tvاٌش فشم ؿٛد دٚ ٘ٛف١ ػف٥ذ  ْ      دس ٌماْ اَٚ ؿمث٥  ،2  ػماص٢ ؿمذٜ تاؿمٙذ. آٍ٘ماٜ دس ٌما
ٝ  tدػت آٔذٜ اص ٌاْ لث٣ّ، ضمش٤ة اتٛسٌشػم٥ٛ ٔشتثم١ اَٚ     تٝ tu٘ٛفٝ ػف٥ذ  ١ٚػ٥ّ تٝ دػمت   تم
دػمت آٔمذٜ اص آٖ تمٝ تلم٤ٛش      ٚ ضش٤ة اتٛسٌشػ٥ٛ ٔشتث١ اَٚ تtuٝ٘ٛف١ ػف٥ذ ،1ؿىُ آ٤ذ دس  ٣ٔ
 وـ٥ذٜ ؿذٜ اػت.  

 
‌وًفّ‌عفٕد‌‌ِعبسْ‌ؽد‌ؽجٍٕ‌ّومًو‌.‌1ؽکل



 ‌235ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ شا٤ٖدس تاصاس ػٟاْ ا ٣ٕت٥ل ٢ٞا حثاب ٢ض٥ت ٢تٙذ ٔذَ

ػاص٢ ٔحاػمثات سا٤ا٘مٝ    ٔختّ  پاسأتشٞا وٝ دس ٔذَ تٛك٥  ؿذٜ تٛد تا ؿث٥ٝحاَ تا ٔماد٤ش 
خٛاٞذ تٛد ٚ احتٕماَ تشو٥مذٖ   1txٔؼتمُ اص  t، آٍ٘ا0ٜؿٛد. صٔا٣٘ وٝ  ت٥ِٛذ ٣ٔ txا٢

ٚ    9.0 ٚ01.0حثاب ثاتت اػت أا اٌش  txتاؿٙذ، آٍ٘اٜ احتٕاَ تشو٥مذٖ حثماب ص٤ماد 
  .ؿٛد ٔـاٞذٜ ٣ٔ ،2 ؿىُپز٤ش خٛاٞذ تٛد ا٤ٗ حاِت دس  تؼ٥اس ص٤اد اص ٔماد٤ش لث٣ّ خٛد تاث٥ش٢

 
‌01.0ي‌9.0ثب‌‌‌txِعبسْ‌ؽد‌مقبدٔز‌ؽجٍٕ‌.‌2ؽکل

0وٝ صٔا٣٘ ٝػماص٢ ؿمذٜ   ٔماد٤ش ؿث٥tx       ٖتمٝ ٚػم٥ّٝ اتٛسٌشػم٥ٛ ٔشتثم١ اَٚ ت٥ما
ؿٛد. دس ا٤ٗ ؿىُ تماث٥ش تمالا٢ ٔمماد٤ش     ٔـاٞذٜ ٣ٔ ،3 ؿىُػاص٢ ؿذٜ دس  ؿٛد. ٔماد٤ش ؿث٥ٝ ٣ٔ

tx  اصt ُوٝ  ٥ٌش٢، لاتُ ٔـاٞذٜ اػت. صٔا٣٘ ٚ ٘اپا٤ذاس٢ حثاب دس ٞش ٔمغـ ؿى  ٚ تمضسي
0tٝ٠ػاص٢ ؿذ ، تاؿذ ٔماد٤ش ؿث٥ tx ؿٛد ٚ د٤ٍش حثات٣ ٚخٛد  تٝ ٤ه ٘ٛف١ ػف٥ذ تثذ٤ُ ٣ٔ

 ٘خٛاٞذ داؿت.

 
0ثب‌‌‌txِعبسْ‌ؽد‌مقبدٔز‌ؽجٍٕ‌.‌3ؽکل ‌
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‌های‌پژوهش‌یافته
تمشدٜ   وماس ٝ تش س٢ٚ تاصاس ػٟاْ آٔش٤ىا ٚ طاپٗ ٚ چ٥ٗ تم  17ساتغ١  ، 2013آػاوٛ ٚ ٣٤ِٛ   ١دس ٔماِ

آػماوٛ ٚ ِم٣٤ٛ تمشا٢     ؿمٛد.  ؿذٜ اػت. دس ا٤ٗ ٔماِٝ ٥٘ض تشا٢ تاصاس ػٟاْ ا٤شاٖ تٝ واس تمشدٜ ٔم٣  
ؿاخق اػ٣ٕ دسآٔذ ٘اخاِق ٣ّٔ ٚ ٘شخ  ػاد٣ٌ ٚ تشلشاس وشدٖ ػاصٌاس٢ ت٥ـتش تٟٙا اص دٚ فاوتٛس

 .تمشداس٢ وشد٘مذ   ٞا٢ پا٤ٝ، تٟشٜ وٙذ تٝ فٙٛاٖ پظٚٞؾ وٝ فٛأُ ت٥ٙاد٤ٗ سا ٔٙقىغ ٣ٔ،ػٛدتا٘ى٣
 ١ٞما٢ اكم٣ّ ٔاٞا٘م    تٙاتشا٤ٗ تشا٢ حز  حشوات ٘ٛػا٣٘ ٔشتثظ تٝ فٛأُ ت٥ٙماد٢، ٍِماس٤تٓ دادٜ  

س٢ٚ ػغت ٘مشخ  ، 17ساتغ١ سا تا  ٞا٢ تشػ٥ٓ ؿذٜ ٞش ٔاٜ  ل٥ٕت ؿاخق ػٟاْ  ٕ٘ٛداس تا ٥ٔا٥ٍ٘ٗ
 .ػٛد ٚ ٍِاس٤تٓ دسآٔذ ٘اخاِق وـٛس سٌشػ٥ٖٛ وشد٘ذ

 Ln(index) = constant + a + InterestRate + b Ln(GDP)  17ساتغ١ 

تا ؿٟش٤ٛس  1387ؿاخق وُ تاصاس تٛسع ا٤شاٖ اص فشٚسد٤ٗ ػاَ  ١ٞا٢ ٔاٞا٘ دادٜ ٔماِٝ ا٤ٗ دس
دس ساتغم١  ؿٛد. ٘تا٤ح تشآٚسد ؿمذٜ   سا دس اخت٥اس ٌشفتٝ ٚ دس ادأٝ ضشا٤ة آٖ تشآٚسد ٣ٔ 1393ػاَ 
 .٘ـاٖ دادٜ ؿذٜ اػت، 18

  18ساتغ١ 
)82.7()36.4()36.4( ln27.102.071.3)ln( ttt YrP    

765.02 R  ٝخا٣٤ وtPٚ  ُؿاخق و tr    ٘شخ اٚساق ٔـاسوت تا٘مه ٔشومض٢   ٚtY 
ومُ دس   ٞؼمتٙذ. ؿماخق   t-statisticsاػت ٚ افذاد داخُ پشا٘تض آٔاسٜ آصٖٔٛ   ٘شخ ت٥ِٛذ ٘اخاف 

 ؿٛد. د٤ذٜ ٣ٔ ،4 ؿىُ

 

 
‌مقبدٔز‌قٕمتؽبخص‌کل‌‌.4ؽکل‌
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‌‌کل‌ثًرط‌أزان‌َبْ‌ؽبخص‌مبودٌوتبٔج‌ثبقٕ.‌5ؽکل‌

765.02٘ؼثت تالا٢ ضش٤ة  R دٞذ وٝ ؿاخق وُ، فٛأُ ت٥ٙماد٢ التلماد    ٘ـاٖ ٣ٔ
وٙمذ. حماَ تمشا٢ تمشآٚسد پاسأتشٞما       ٔٙقىغ ٔم٣  80ٞا٢  ا٤شاٖ سا تٝ ؿىُ ٔٙاػث٣ دس د١ٞ ػاَ

 ٥ٌش٤ٓ. سا دس ٘ؾش ٣ٔ 19 ساتغ١ ٔماد٤ش ا٥ِٚٝ
  19ساتغ١ 










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

01.0ˆ

01.0ˆˆ

1ˆ

0

00







 
ٕ٘ا٣٤ تشآٚسد ومشد. ٔمماد٤ش    ٚػ٥ّٝ سٚؽ دسػت تٛاٖ دٚ ٚاس٤ا٘غ ٘أقّْٛ سا تٝ دس ٔشح١ّ تقذ ٣ٔ

آصٖٔٛ ٠ آٔاس  t-value ضشا٤ة اتٛسٌشػ٥ٛ ٔشتث١ اَٚ  t̂ٚ ٠تشآٚسد ؿذ
t

tt






ˆˆ

)1ˆ( 
ٝدػت    ت

 ا٘ذ.  تشػ٥ٓ ؿذٜ، 7ٚ  6 ٞا٢ ؿىُآٔذٜ اص پاسأتشٞا٢ تشآٚسد ؿذٜ اػت وٝ دس 

 
ضزأت‌‌.6ؽکل‌

t̂‌ٌثزآيردٌ‌ؽد‌
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تغٕٕزات.‌7ؽکل‌

t

tt






ˆˆ

)1ˆ( 
کل‌ثًرط‌أزان‌ؽبخص‌‌

وٙٙمذ ٚ تاصتماب دٞٙمذ٠ ا٤مٗ      تا پشاوٙؾ ص٤اد٢ ٘ٛػاٖ ٔم٣  تٝ عٛس ٘ؼث٣ؿٛد وٝ  ٔـاٞذٜ ٣ٔ
تاؿمذ. ٔماوض٤ٕٓ    20/0 تٛا٘مذ تضسٌتمش اص   ٔم٣ vوٝ تشآٚسد ٔاوض٤ٕٓ دسػت ٕ٘ما٣٤  ٞؼتٙذ ٚالق٥ت

ٓ  1391سا دس اػفٙذ   3/1 ٔمذاس t̂تغ٥٥شات تشآٚسد سا دس  2/0 ٔممذاس  t̂ثثت وشدٜ اػت ٥ٔٚٙم٥ٕ
سا ٘ـماٖ   t̂تشآٚسد احتٕاَ ادأٝ پ٥مذا ومشدٖ حثماب    ،8 ؿىُدٞذ.  ٘ـاٖ ٣ٔ 1388د٢ ٔاٜ ػاَ 

 وٙذ. ٘ٛػاٖ ٣ٔ 99/0ٚ  1393دس اسد٤ثٟـت ػاَ  97/0 دٞذ. وٝ س٢ٚ ػغت تاس٤ى٣ ٥ٔاٖ ٣ٔ
ٚ تاصتماب دٞٙمذ٠ ا٤مٗ     وٙٙمذ  تا پشاوٙؾ ص٤اد٢ ٘ٛػاٖ ٔم٣  تٝ عٛس ٘ؼث٣ؿٛد وٝ  ٔـاٞذٜ ٣ٔ

تاؿمذ. ٔماوض٤ٕٓ    2/0تٛا٘مذ تضسٌتمش اص    ٔم٣ vوٝ تشآٚسد ٔاوض٤ٕٓ دسػمت ٕ٘ما٣٤   ٞؼتٙذ ٚالق٥ت

سا دس د٢  2/0ٔمذاس  t̂ثثت وشدٜ اػت ٥ٙ٥ٕٔٚٓ 1391سا دس اػفٙذ 3/1ٔمذاس  t̂تغ٥٥شات تشآٚسد
دٞذ.  سا ٘ـاٖ ٣ٔ t̂تشآٚسد احتٕاَ ادأٝ پ٥ذا وشدٖ حثاب ،8 ؿىُدٞذ.  ٘ـاٖ ٣ٔ 1388ٔاٜ ػاَ 

 وٙذ. ٘ٛػاٖ ٣ٔ 99/0ٚ  1393دس اسد٤ثٟـت ػاَ  97/0وٝ س٢ٚ ػغت تاس٤ى٣ ٥ٔاٖ 



 ‌239ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ شا٤ٖدس تاصاس ػٟاْ ا ٣ٕت٥ل ٢ٞا حثاب ٢ض٥ت ٢تٙذ ٔذَ

 
022/0ي‌‌052/0ثب‌يارٔبوظ‌َبْ‌‌کل‌ثًرط‌أزان‌ؽبخص t̂تغٕٕزات‌‌.8ؽکل‌

 

‌و‌پیشنهادها گیری‌نتیجه
ٝ   دٞذ ومٝ ٔم٣   ٞا٢ ل٥ٕت٣ اسائٝ ٣ٔ ا٤ٗ ٔماِٝ ٤ه ٔذَ آٔاس٢ ػادٜ سا تشا٢ حثاب  ١ٚػم٥ّ  تٛا٘مذ تم

ٔحاػثات تاصٌـت٣ تشآٚسد ؿٛد. فشَٔٛ ٔـخق احتٕاَ تشو٥ذ٣ٌ ٚاتؼمتٝ تمٝ ٔممذاس ا٘حمشا  اص     
 ؿٛد. ٌزاساٖ ٔٙقىغ ٣ٔ اثش ٌشفتٝ ٚ تش ا٘تؾاس ػشٔا٤ٝ لثُ ٠فٛأُ ت٥ٙاد٤ٗ اص ٔماد٤ش ل٥ٕت٣ دٚس

تٛا٘ذ تشا٢ ٥ٕٞـٝ سؿذ وٙمذ ٚ   وٙذ وٝ ٥ٞچ حثات٣ ٣ٕ٘ ٔذَ اسائٝ ؿذٜ ا٤ٗ ٚالق٥ت سا ثاتت ٣ٔ
ا٤ٗ ٔؼ٥ش ٞؼتٙذ ٚ ٤ا تقذاد٢ س ٌزاساٖ د خاعش آٖ اػت وٝ اوثش ػشٔا٤ٝ خض٣٤ اص آٖ تٝ ،تال٣ تٕا٘ذ
أىاٖ اص ت٥ٗ سفتٗ حثاب ٚخٛد داسد آٔادٜ خاسج ؿذٖ اص تاصاس ٞؼتٙذ ٚ خض٣٤  وٝ تٝ د٥ُِ ا٤ٗد٤ٍش 

ٜ  ١ٚػ٥ّ ا٢ تٝ وٙٙذٜ فأُ ٔذاخّٝ ٞا٢ ٔا٣ِ ٚ ٤ا ٞش د٤ٍش تٝ ا٤ٗ خاعش اػت وٝ ػ٥اػت ٞما٢   تٍٙما
َ    دادٖ ٘ٛػما٘ات ل٥ٕمت تمٝ ؿماخق      التلاد٢ ٔشتٛعٝ تٝ اسخاؿ ٚ تشٌـت   ٞما٢ ت٥ٙماد٤ٗ ٔؼم ٛ

 .ٞؼتٙذ
ٝ   تٝ ٞؼتٙذ، ٞا ٥٘اصٔٙذ ٌـت٣ تٝ ثثت حدٓ فؾ٣ٕ٥ اص دادٜٞا٢ تاص فشَٔٛ  ١ٔحاػمث  عمٛس٢ وم
تمٝ ا٤مٗ د٥ِمُ تمش٤ثم٣ دس      ،ٞا٢ اػتا٘ذاسد ٞٓ واس تؼ٥اس دؿمٛاس٢ اػمت   وٛتاٜ تا سا٤ا٘ٝ ٤٠ه دٚس

تشآٚسدٞا سا ٔٛسد تخ٥ٕٗ لشاس دٞذ. ػپغ ٔذَ سا   ٔحاػثات اػتفادٜ ؿذٜ تا سفتاس تاصٌـت٣ تى٥ٙه
 ٞا ٚ احتٕاَ تشو٥ذ٣ٌ حثاب تشآٚسد ؿذ. ٝ واس تشدٜ ٚ پاسأتشتشا٢ ػٟاْ ا٤شاٖ ت
ٞا٢ ف٣ّٕ ٚ واستشد٢ ا٘داْ ؿذٜ وٝ دس اتتذا٢ ٔؼ٥ش خمٛد لمشاس داس٘مذ چٙمذ      تاٚخٛد پظٚٞؾ

چٙاٖ وٝ ل٥ٕمت   دس تاصاس ػٟاْ tٓٞاحتٕاَ تشو٥ذ٣ٌ حثاب .تٛا٘ذ ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٥ٌشد ٘ت٥دٝ ٣ٔ

َ   وٙمذ.   افضا٤ؾ پ٥ذا ٔم٣ ، سٚد لا ٚ ٤ا تؼ٥اس پا٥٤ٗ ٣ٔػٟاْ تؼ٥اس تا ˆ1 اٌمش  تمٝ عمٛس ٔقٕمٛ t ،
ٞما٢ صٔما٣٘    ٞما٢ ػمش٢   دادٜ ضش٤ة تذٖٚ خّك ٚالق٣ ٤ه حثاب تٝ تذس٤ح وماٞؾ پ٥مذا وٙمذ.   
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٘أا٘ا ٞؼتٙذ. فٛأُ ت٥ٙاد٢ دس تاصاس ػٟاْ ا٤شاٖ حىٓ فشٔما اػمت.    تٝ عٛس رات٣ٞا٢ ػٟاْ  ل٥ٕت
صٔا٣٘ ٚ ٤ا چٙذ٤ٗ ٌماْ   ٠ٞا دس ٞش دٚس تاؿذ ٚ چٖٛ تشو٥ذٖ حثاب tتٛا٘ذ تاتق٣ اص  ٣ٔ tچٖٛ 

 ٞا٢ آت٣ ٥٘اصٔٙذ خٛاٞٙذ تٛد. ت٥ـتش٢ دس پظٚٞؾ ٠ٞا٢ پ٥چ٥ذ تٛا٘ذ اتفاق ت٥فتذ، ٔذَ صٔا٣٘ ٣ٔ
ٔمالات ٔغشح دس ص١ٙ٥ٔ ٔؼ ١ّ حثاب ل٥ٕت دس دس ادأٝ تٝ ٔما٤ؼ١ ٘تا٤ح ا٤ٗ پظٚٞؾ تا تشخ٣ 

اِٝ تٝ سٚؽ خاف ، ٣ٔ پشداص٤ٓ. ٔٙؾٛس اص ػتٖٛ ٔض٤ت، تشتش٢ سٚؽ اسائٝ ؿذٜ دس ا٤ٗ ٔم1خذَٚ 
 اػت.  1 روش ؿذٜ دس خذَٚ

‌َبْ‌مؾبثٍ‌.‌مقبٔغّ‌وتبٔج‌أه‌مقبلٍ‌ثب‌عبٔز‌پضيَؼ1جديل‌

 پظٚٞـٍش  ػاَ  سٚؽ ٘ت٥دٝ ٔض٤ت

اػتفادٜ اص ٤ه ٔذَ ػادٜ 
 غ٥شخغ٣ تا تفؼ٥ش واف٣

ؿٙاػا٣٤ تغ٥٥شات دس سٚ٘ذ، 
 ؿ٥ة ٔٙح٣ٙ ل٥ٕت

 ٔذَ خغ٣ پ٤ٛا
 ٞش٤ؼٖٛ اػت٥ٛ٘غ 

 1971 ٚ1976  

 اػتفادٜ اص سٚؽ ت٥ض٤ٗ
ٞا ٚ احتٕاَ  ٚاتؼت٣ٍ ل٥ٕت

 ٚخٛد حثاب
ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ پ٤ٛا تا 
 ٕ٘ا٣٤ اػتفادٜ اص تاتـ دسػت

  1989د٤ٍُ ٚ ص٤ٍش  

  2008ٌٛسوا٤ٙان   ٞا٢ التلادػٙد٣ ا٘ٛاؿ ٔذَ ٘تا٤ح تدشت٣ تؼ٥اس ٔتضاد٘ذ. ٘تا٤ح تدشت٣ تضاد ٘ذاس٘ذ.

ٞا تاصٌـت٣ ٞؼتٙذ ٚ  تخ٥ٕٗ
 ٔحاػثات پ٥چ٥ذٜ ٥٘ؼت.

ؿٙاػا٣٤ حثاب دس ؿاخق 
 وُ تٛسع آٔش٤ىا

  2011ٌٛت٥شص  خٛدٌشداٖ ػاص٢

احتٕاَ ٚخٛد حثاب سا تٝ 
فٙٛاٖ ٤ه پاسأتش اػاػ٣ 

 دس ٘ؾش ٍ٘شفتٙذ.

دس ػاَ حثاب ؿٙاػا٣٤ 
 دس تاصاس ػٟاْ تٟشاٖ 1387

ٞا٢ ٘اپاسأتش٢ دٚ ٞا  آصٖٔٛ
 ٚ ٌشدؽ

  ٢1395 ٚ فثاػّٛ  ا ػثضٜ

‌منابع
 تاصاس دس فقاَ ؿشوت 50 ػٟاْ ل٥ٕت دس ٞا حثاب ٚخٛد تشسػ٣ . 1395.  ْ ِٛ، فثاع ٚ.   ا٢، ػثضٜ

 .19–18 ، 1 3916 التلاد، د٥٘ا٢. 1388-1387 ٞا٢ ػاَ ع٣ تٟشاٖ تٛسع
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